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J-REIT オンラインIRセミナー動画のご案内
J-REITの仕組み、野村不動産マスターファ
ンドの特長や戦略を説明しております。是
非ご視聴ください。

Jリートview  物件紹介動画のご案内
野村不動産マスターファンド投資法人が
保有している物件の特長や内部の設備を
紹介しております。是非ご視聴ください。



J-REIT市場を牽引する

国内最大級の
総合型R E I T

CO N T E N T S

P.03 ごあいさつ
・投資主の皆様へ

・決算ハイライト

P.05 運用戦略
・設立以降の成長の軌跡

・外部成長の状況

・内部成長の状況

P.13 ESGへの取り組み
・ESGへの取り組み

P.17 財務状況
・財務状況

・財務諸表解説（要旨）

P.19 ポートフォリオ
・ポートフォリオ分析

・主要ポートフォリオ物件

P.25 インフォメーション
・分配方針

・投資法人／資産運用会社の概要

・投資主インフォメーション

P.29 資産運用の概況
Ⅰ. 資産運用報告

Ⅱ. 貸借対照表

Ⅲ. 損益計算書

Ⅳ. 投資主資本等変動計算書

Ⅴ. 注記表

Ⅵ. 金銭の分配に係る計算書

Ⅶ. 会計監査人の監査報告書

Ⅷ. キャッシュ・フロー計算書（参考情報）
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ᶗɽ࢈ࢿӡ༻報ࠂ

گӡ༻ͷ֓࢈ࢿ
1 ౤ࢿ๏ਓͷӡ༻ঢ়گ౳ͷਪҠ

期 別
ୈ11期

自 2020年 9 月 1 日
至 2021年 2 月28日

ୈ12期
自 2021年 3 月 1 日
至 2021年 8 月31日

ୈ13期
自 2021年 9 月 1 日
至 2022年 2 月28日

ୈ1�期
自 2022年 3 月 1 日
至 2022年 8 月31日

ୈ1�期
自 2022年 9 月 1 日
至 2023年 2 月28日

Ӧۀऩӹ ඦສ円 38,064 37,519 37,520 39,022 39,986

͏ͪෆ動࢈௞貸ۀࣄऩӹ ඦສ円 38,064 37,519 37,358 38,264 38,347

Ӧۀඅ༻ ඦສ円 22,693 22,777 22,927 23,437 23,872

͏ͪෆ動࢈௞貸ۀࣄඅ༻ ඦສ円 15,973 16,097 15,972 16,652 17,069

Ӧۀརӹ ඦສ円 15,370 14,741 14,593 15,584 16,113

ৗརӹܦ ඦສ円 13,048 12,435 12,380 13,392 13,950

౰期७རӹ ඦສ円 13,016 12,434 12,377 13,499 13,948

૯資࢈額 ඦສ円 1,196,357 1,192,507 1,187,420 1,187,581 1,185,099

（対લ期ൺ） ˋ ˚0.1 ˚0.3 ˚0.4 0.0 ˚0.2

༗རࢠ負࠴額 ඦສ円 517,841 517,798 517,756 517,463 517,420

७資࢈額 ඦສ円 623,014 619,901 616,878 615,128 613,540

（対લ期ൺ） ˋ ˚0.4 ˚0.5 ˚0.5 ˚0.3 ˚0.3

出資૯額 ඦສ円 244,606 244,739 244,893 244,996 245,043

਺ޱの૯ޱ投資ࡁߦൃ ޱ 4,715,200 4,715,200 4,715,200 4,715,200 4,715,200

額࢈౰ͨり७資ޱ1 円 132,129 131,468 130,827 130,456 130,119

෼഑૯額 ඦສ円 15,701 15,503 15,296 15,560 15,616

౰ͨり෼഑金ޱ1 円 3,330 3,288 3,244 3,300 3,312

౰ͨりརӹ෼഑金ޱ1ͪ͏ 円 2,761 2,637 2,625 2,863 2,958

౰ͨりརӹ௒ա෼഑金ޱ1ͪ͏ 円 569 651 619 437 354

૯資ܦ࢈ৗརӹ཰（஫1） ˋ 1.1 1.0 1.0 1.1 1.2

年換算値（஫2） ˋ 2.2 2.1 2.1 2.2 2.4

資ຊརӹ཰（஫3）ݾࣗ ˋ 2.1 2.0 2.0 2.2 2.3

年換算値（஫2） ˋ 4.2 4.0 4.0 4.3 4.6

期末ࣗݾ資ຊൺ཰（஫4） ˋ 52.1 52.0 52.0 51.8 51.8

（対લ期૿ݮ） ˋ ˚0.1 ˚0.1 ˚0.0 ˚0.2 ˚0.0

期末༗རࢠ負࠴ൺ཰（஫5） ˋ 43.3 43.4 43.6 43.6 43.7

౰期ӡ༻日਺ 日 181 184 181 184 181

഑౰ੑ޲（஫6） ˋ 100.0 99.9 99.9 100.0 99.9

期末投資物݅਺ ݅ 299 299 298 300 293

期末૯௞貸可能໘ੵ ᶷ 2,106,258.56 2,106,273.85 2,166,670.21 2,173,632.71 2,161,003.03

期末ςφϯτ਺ ݅ 1,369 1,344 1,329 1,352 1,351

期末Քಇ཰ ˋ 98.8 98.1 98.7 98.7 98.7

౰期ݮ価償٫අ ඦສ円 5,482 5,586 5,609 5,738 5,673

౰期資ຊతࢧ出 ඦສ円 3,528 3,105 2,654 2,609 2,341

௞貸/0*（/FU	0QFSBUJOH	*ODPNF）（஫7）ඦສ円 27,573 27,008 26,995 27,350 26,951

''0（'VOET	GSPN	0QFSBUJPO）（஫8） ඦສ円 21,167 20,651 20,755 21,001 20,614

౰ͨり''0（஫9）ޱ1 円 4,489 4,379 4,401 4,453 4,371
（஫1）	૯資ܦ࢈ৗརӹ཰ʹܦৗརӹʗʨ（期ट૯資࢈額ʴ期末૯資࢈額）y 2ʩ̫ 100
（஫2）	ୈ11期ӡ༻日਺181日、ୈ12期ӡ༻日਺184日、ୈ13期ӡ༻日਺181日、ୈ14期ӡ༻日਺184日、ୈ15期ӡ༻日਺181日にͮجいて年換算値Λ算出しています。
（஫3）	ࣗݾ資ຊརӹ཰ʹ౰期७རӹʗʨ（期ट७資࢈額ʴ期末७資࢈額）y 2ʩ̫ 100
（஫4）	期末ࣗݾ資ຊൺ཰ʹ期末७資࢈額ʗ期末૯資࢈額ʷ100
（஫5）	期末༗རࢠ負࠴ൺ཰ʹ期末༗རࢠ負࠴額ʗ期末૯資࢈額ʷ100
（஫6）	഑౰ੑ޲については、以Լの計算ࣜにΑり算出しͨ͏͑、খ਺఺ୈ1位ະຬΛ੾りࣺてています。
	 	 ഑౰ੑ޲ʹ෼഑金૯額（རӹ௒ա෼഑金Λআ͘）y ౰期७རӹʷ100
（஫7）	௞貸/0*ʹෆ動࢈௞貸ۀࣄऩӹʵෆ動࢈௞貸ۀࣄඅ༻ʴ౰期ݮ価償٫අ
（஫8）	''0ʹ౰期७རӹʴ౰期ݮ価償٫අʴ投資๏ਓߦൃ࠴අ償٫ʴのれΜ償٫額ʴݮଛଛࣦʵෆ動࢈等ച٫ӹʴෆ動࢈等ച٫ଛʵಛผརӹʴಛผଛࣦʴ߹ซ関࿈අ༻
（஫9）	1ޱ౰ͨり''0ʹ''0ʗൃࡁߦ投資ޱの૯ޱ਺

2 ౰ظ（ୈظ��）ͷ࢈ࢿͷӡ༻ͷܦա
　ຊ投資๏ਓは、資࢈Λओとしてෆ動࢈等資࢈（投資信託及び投資๏ਓに関する๏཯نߦࢪଇ（ฏ੒12年૯ཧ෎ྩୈ129߸、ͦ
のޙのվਖ਼ΛؚΈます。）にఆΊる΋のΛいいます。）の͏ͪ、ෆ動࢈、ෆ動࢈の௞借ݖ、஍্ݖ及び͜れらの資࢈のΈΛ信託する信
託のडӹݖに対する投資としてӡ༻する͜とΛ目తとして、ʮத௕期の҆ఆしͨऩӹの֬อʯとʮӡ༻資࢈（஫）のண࣮な੒௕ʯΛ目
͜͏ߦしͨӡ༻Λࢦ とΛجຊํ਑としています。かかるجຊํ਑Λ࣮現するͨΊ、ओとしてςφϯτधཁにްΈのある౦ݍژ（౦ژ
౎、ਆಸ઒ݝ、千༿ݝ及び࡛ݝۄ）Λத৺に、ࡾେ౎ݍࢢ及び੓ྩࢦఆ౎ࢢ等΁の஍Ҭ෼ࢄに΋ཹҙしͨ投資ઓུΛ࠾༻します。
しͦて、ΦフΟス、঎ࢪۀઃ、物ྲྀࢪઃ、ࢪ༺ॅډઃͦのଞ༷ʑな༻్のࢪઃに投資し、࣋ଓతな੒௕Λ可能とするʮ૯߹ܕઓུʯ、
ϙーτフΥリΦの෼ޮࢄՌにΑり҆ఆしͨӡ༻Λ࣮現できるʮେ5*&3ܕʯのಛੑ、஍Ҭ෼ࢄにΑるキャッシュ・フローの҆ఆੑΛਤり
な͕ら΋、ΞッϓαΠυ͕期଴できるʮ౦ݍژத৺のϙーτフΥリΦʯ、さらにスϙϯαーである໺ଜෆ動ࣜג࢈ձࣾΛは͡Ίとする
໺ଜෆ動࢈άϧーϓ（໺ଜෆ動࢈ϗーϧσΟϯάスࣜגձࣾ及びͦの࿈݁ࢠձࣾ等Λいいます。以Լ同͡です。）とのʮ௞貸ό
リューνΣーϯʯにྗڧ、ͮ͘جな物݅څڙ及びӡӦαϙーτମ੍Λ૊Έ߹わͤる͜とで、ʮத௕期の҆ఆしͨऩӹの֬อʯとʮӡ༻
資࢈のண࣮な੒௕ʯΛ࣮現し、投資ओ価値の্޲Λ目ࢦしていきます。
（஫）	ຊ書においてʮӡ༻資࢈ʯとは、ຊ投資๏ਓのอ༗する資࢈Λいいます。
	 		ຊ書においてʮෆ動࢈等ʯとは、ຊ投資๏ਓのن໿ୈ29৚ୈ1 （߲1）ຢは（2）にఆΊる資࢈Λいい、ʮෆ動࢈対Ԡূ݊ʯとは同ୈ29৚ୈ1 （߲3）にఆΊる資࢈Λいいます（ʮෆ動࢈等ʯ及び
ʮෆ動࢈対Ԡূ݊ʯΛ以Լ、૯শしてʮෆ動࢈関࿈資࢈ʯといいます。）。

	 ෆ動࢈とෆ動࢈関࿈資࢈のݪ資࢈であるෆ動࢈Λซͤてʮӡ༻ෆ動࢈ʯຢはʮ物݅ʯといいます。

⁞౤ڥ؀ࢿ
（೔ຊࡁܦ）
　౰期の日ຊࡁܦは、ίロφՒのӨ͕ڹ࿨ら͗ つつあるத、ݸਓফඅ͕ճ෮し؇΍かにͪ࣋௚しつつあります。Ұํで、ੈ քత
な物価্ঢ΍金༥引きకΊに൐͏ޙؾܠୀෆ҆なͲෆಁ໌͕ײґવとして残っています。

（ෆಈ࢈௞ିϚーέッτ）
　౰期のෆ動࢈௞貸Ϛーέッτについては、લ期同༷ηクλーຖにঢ়͕گҟなっています。
　ΦフΟスηクλーは、౦ژ౎においては2020年ޙ൒以߱、৽ܕίロφ΢Πϧスײછ঱のӨڹに൐͏ޙؾܠୀෆ҆΍ςϨϫー
クの֦େΛडけͨΦフΟスधཁのݮୀに൐いۭࣨ཰の্ঢ͕ݟられまし͕ͨ、଍ݩではޏ༻ऀ਺の૿Ճに൐いۭࣨ཰の্ঢに
はҰ෰ݟ͕ײられます。Ұํで、ۭ ࣨ཰はґવ高ࢭまりしているঢ়گにある͜とから、ื ू௞ྉの௿Լはܧଓしています。஍ํ౎
、られݟではۭࣨ཰の௿Լ͕ࢢ少ない౎͕څڙ཰͕௿い͜となͲにΑり、ΦフΟスのࢪにൺ΂ςϨϫークの࣮ژにおいては、౦ࢢ
શൠతにืू௞ྉは҆ఆしています。
　঎ࢪۀઃηクλーは、খചۀについてはスーύーϚーέッτなͲのੜ׆ඞध඼Λ取りѻ͏ళฮにおいてはఈݎい動き͕ܧଓし
ている΋のの、ҿ৯ళのച্についてはਓʑのߦ動変容に൐いΤリΞにΑりճ෮ঢ়گに͕ࠩݟられましͨ。
　物ྲྀࢪઃηクλーは、ओཁςφϯτであるαーυ・ύーςΟー・ロδスςΟクス（஫）ऀۀࣄ΍、FίϚース関࿈ऀۀࣄのधཁ͕引き
ଓきݎௐです。ट౎ݍではԢ੝なधཁ͕ݟられる΋のの物ྲྀࢪઃのେྔڅڙにΑりۭࣨ཰は্ঢ޲܏にあります。Ұํ、ۙ ݍـ
では͕څڙ少な͘ ۭࣨ཰は௿いਫ४Λอっています。
（஫）	αーυ・ύーςΟー・ロδスςΟクス（31-）とは、ʮՙओۀاからͦの物ྲྀػ能のҰ෦ຢはશ෦Λ੥け負͏物ྲྀαーϏスʯΛҙຯします。

　௞貸ॅ୐ηクλーは、౦ژ౎においてはςϨϫークのී及に൐͏స出ऀの૿Ճ΍ڥ؀༺ޏの変ԽにΑるసೖऀのݮ少にΑり
2020年7月以߱స出௒աの動き͕ݟられまし͕ͨ、2022年以߱ίロφՒのӨ͕ڹ࿨ら͗ でݩびసೖ௒աにసͨ݁͡Ռ、଍࠶
のՔಇ཰はݎௐな動きΛࣔし௞ྉ΋ճ෮޲܏にあります。஍ํ౎ࢢにおいて΋、֓ ͶݎௐなՔಇ཰となっています。
　ϗςϧηクλーは、શࢧߦཱྀࠃԉにΑる日ຊਓཱྀ٬ߦの૿Ճ΍ೖ੍نࠃの؇࿨にΑる֎ࠃਓཱྀ٬ߦのճ෮にΑり、Քಇ཰、
3FW1"3（ൢച可能な٬ࣨ1ࣨあͨりのऩӹ）͕ 。଎にճ෮しつつありますٸ

（ෆಈ࢈ചങϚーέッτ）
　2022年の঎ۀ༻ෆ動࢈のചങ高は、+�3&*5にΑる取得額͕ݮっͨͨΊલ年ൺでݮ少しましͨ。Ұํで、ෆ動࢈価֨につい
てはॅ୐΍物ྲྀࢪઃΛத৺に্ঢܧ͕޲܏ଓしています。

（+�3&*5Ϛーέッτ）
　౦ূ3&*5ࢦ਺は、2022年にೖってからはถࠃ金རの্ঢに൐い্値͕ॏいల։となりましͨ。2022年12月に日͕ۜ௕期
金རの変動෯Λ֦େしͨ͜とからೈௐな動きとなり、2022年8月31日時఺の2,033.71ϙΠϯτから2023年2月28日時఺で
は1,843.21ϙΠϯτにまでԼམしましͨ。

 ӡ༻࣮੷
　લ記ʮ⁞投資ڥ؀ʯに記ࡌのڥ؀のԼ、ຊ投資๏ਓは、౰期（ୈ15期）தに1物 （݅ϓϥ΢υフϥッτࠜ௡୩த）Λ取得し、9物݅

�� ��Nomura Real Estate Master Fund, Inc. Nomura Real Estate Master Fund, Inc.
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（໺ଜෆ動࢈౦日ຊڮϏϧ（४ڞ༗࣋෼50ˋ）、ϓϥΠϜΞーόϯ高Ҫށ、ϓϥΠϜΞーόϯ޲ౡ、ϓϥΠϜΞーόϯ੢ધڮ、ϓ
ϥΠϜΞーόϯѮ、ϓϥΠϜΞーόϯ௽෣、ϓϥΠϜΞーόϯ஌ؗެࣄ、ϓϥΠϜΞーόϯ円ࢁ及びϓϥΠϜΞーόϯ๺24৚）
Λৡ౉しましͨ。͜ の݁Ռ、౰期末（2023年2月末日）時఺においてอ༗する物݅は293物 （݅取得価֨߹計1,086,378ඦສ
円）、౦ݍژ΁の投資ൺ཰は84.0ˋ、૯௞貸可能໘ੵは2,161,003.03ᶷとなり、高౓に෼ࢄされͨϙーτフΥリΦߏ੒となっ
ています。
　まͨ、ӡӦ؅ཧ໘においては、લ記ʮ⁞投資ڥ؀ʯに記ࡌのとおり、֤ ηクλーにおけるίロφՒのӨڹにはҧい͕ݟられます。
௞貸ॅ୐ηクλー΍঎ۀηクλーにおいては、Քಇ཰΍ҿ৯ళのച্等にճ෮ݟ͕޲܏られまし͕ͨ、ΤリΞ等にΑりճ෮ঢ়گ
には͕ࠩあります。ΦフΟスηクλーにおいては、Ϛーέッτશମとしてۭࣨ཰্ঢ΍ืू௞ྉ௿Լといっͨ動き͕ܧଓしていま
し͕ͨ、Ϛーέッτ動޲Λ౿ま͑ͨద੾かつॊೈなリーシϯά׆動Λ௨͡て҆ఆऩӹの֬อΛ目ࢦしͨӡ༻Λܧଓしましͨ。݁ Ռ
として、౰期末のϙーτフΥリΦશମにおけるՔಇ཰はલ期末と同等の98.7ˋとなりましͨ。
　なお、ຊ投資๏ਓは、2019年2月に、ۀࣄΛ௨͡てࣾձత՝୊Λղܾし、࣋ଓ可能なࣾձの࣮現にݙߩするͨΊにຊ投資๏
ਓ͕取り૊Ή΂きॏཁੑの高い&4(՝୊（ϚςリΞリςΟ）Λઃఆし、ϚςリΞリςΟຖにઃఆしͨํ਑・目ඪ及びओཁࢦඪ
（,1*）にͮجき、௿ڥ؀負ՙ物݅΁の投資及びอ༗物݅におけるڥ؀・লΤωϧΪー対ࡦ等のӡ༻Λ௨ͨ͡ΤωϧΪーར༻の
ޮ཰Խに取り૊Έ、௿ڥ؀負ՙϙーτフΥリΦのߏஙΛ目ࢦしています。͜ し͏ͨํ਑のԼ、ຊ投資๏ਓはอ༗物݅におけるά
リーϯೝ （ূ஫1）の取得Λਪਐしています。
　まͨ、ຊ投資๏ਓ͕ϚςリΞリςΟにおいて,1*として掲͛るʮάリーϯೝ （ূ3˒૬౰以্）70ˋୡ੒（2030年౓຦）ʯに対
するਐ௙は、౰期末時఺で58.8 （̀஫2）となっています。
　ຊ投資๏ਓは、ຊ投資๏ਓ͕資࢈のӡ༻Λҕ託する資࢈ӡ༻ձࣾである໺ଜෆ動࢈投資ސ໰ࣜגձ （ࣾ以Լʮຊ資࢈ӡ༻
ձࣾʯといいます。）͕ 2020年7月14日෇でࢍ同しͨ5$'%（ީؾ関࿈ࡒ຿৘ใ։ࣔλスクフΥース）ఏݴにͮجき、5$'%͕
ਪ঑するʮΨόφϯスʯʮઓུʯʮリスク؅ཧʯʮࢦඪと目ඪʯの4つの߲目͝とに、ຊ投資๏ਓ及びຊ資࢈ӡ༻ձࣾにおけるํ਑
΍取૊Έঢ়گΛまとΊ、2021年2月以߱ຊ投資๏ਓのެࣜ)1্で։ࣔしています。なお、ʮઓུʯにおけるࡒ຿తӨڹの෼ੳ・
΍*1$$（関ػΤωϧΪーࡍࠃ）"&*、ձΛ೺Ѳしͨ͏͑でػ変動リスク͕ຊ投資๏ਓに༩͑るリスクとީؾ、にあͨってはূݕ
として、4ˆシφݯ༧ଌΛओな৘ใީؾ関等͕ެ表しているক来తなػࡍࠃといっ֤ͨ（変動に関する੓෎ؒύωϧީؾ࿈ࠃ）
リΦ、2ˆシφリΦ、1.5ˆシφリΦの3ύλーϯΛシφリΦ෼ੳのલఏにઃఆし、ࣝ ผしͨリスクとػձ͝とにࡒ຿తӨڹΛ෼ੳ・
しましͨ。まͨ、2022年10月にެ表しূݕ ʮͨ2050年ΧーϘϯχューτϥϧએݴʯにͮجき、ΧーϘϯχューτϥϧୡ੒のͨΊ
のࡦࢪΛੵۃతにਪਐしています。ຊ投資๏ਓは、ީؾ変動に൐͏物ཧ・ҠߦリスクΛे෼に؅ཧするとと΋に、ԹࣨޮՌΨスの
ഉ出ݮ࡟等の取૊ΈΛ௨ͨ͡୤୸ૉࣾձのҠߦ΁のݙߩ及びຊ投資๏ਓのऩӹػձの֦େΛ目ࢦしͨ取૊ΈΛਪਐするํ਑
です。
（஫1）	ʮάリーϯೝূʯとは、%#+	(SFFO	#VJMEJOHೝূ、#&-4ධ価ຢは$"4#&&ෆ動࢈ೝূのいͣれかΛࢦします。
（஫2）			ఈ஍Λআ͘อ༗物݅Λ対৅として、%#+	(SFFO	#VJMEJOHೝূ3˒以্、#&-4ೝূ3˒以্ຢは$"4#&&ෆ動࢈#ʴ以্Λ取得しているอ༗物݅のׂ߹Λ、Ԇচ໘ੵにͮجき算

出しています。

گௐୡͷঢ়ۚࢿ⁠
　౰期において、ຊ投資๏ਓは、ฦࡁ期限Λܴ͑ͨ༗རࢠ負33,550࠴ඦສ円のリフΝΠφϯスΛ࣮ࢪしましͨ。͜ の݁Ռ、౰期
末時఺の༗རࢠ負࠴残高は517,420ඦສ円となり、૯資࢈に઎Ίる༗རࢠ負࠴のׂ߹（-57）は43.7ˋとなりましͨ。
　なお、ຊ投資๏ਓ͕౰期末時఺において取得している֨෇は以Լのとおりです。かかる֨෇は、ຊ投資๏ਓの投資ޱに෇され
ͨ֨෇ではありまͤΜ。なお、ຊ投資๏ਓの投資ޱについて、ຊ投資๏ਓのґཔにΑり、信༻֨෇ऀۀからఏڙされ、एし͘ はӾ
ཡにڙされͨ信༻֨෇ຢは信༻֨෇ऀۀからఏڙされ、एし͘ はӾཡにڙされる༧ఆの信༻֨෇はありまͤΜ。

৴༻֨෇ऀۀͷ໊শ ֨෇಺༰ උ考

ॴ（+$3）ڀݚձࣾ日ຊ֨෇ࣜג ௕期ൃߦମ֨෇	 ：	 "" ֨෇のݟ௨し	 ：	 ҆ఆత

ձࣾ֨෇投資৘ใηϯλー（3�*）ࣜג 	ମ֨෇ߦൃ ：	 ""ʵ ֨෇のํੑ޲	 ：	 ҆ఆత

3 گ౳ͷঢ়ࢿ૿
　ઃཱ以߱౰期末までにおけるൃࡁߦ投資ޱの૯ޱ਺及び出資૯額のҟ動は以Լのとおりです。

年月日 ఠཁ
（ޱ）਺ޱͷ૯ޱࢿ౤ࡁߦൃ ग़ࢿ૯ （ֹඦສԁ）（஫1）

උ考
ݮ૿ ߴ࢒ ݮ૿ ߴ࢒

2015年10月 1 日 ৽ઃ߹ซ 3,722,010 3,722,010 161,120 161,120 （஫2）

2016年 9 月 1 日 ऩ߹ซٵ 461,120 4,183,130 ʵ 161,120 （஫3）

2016年10月14日 Ұ時ࠩҟ等
ௐ੔引౰額໭ೖ ʵ 4,183,130 763 161,883 （஫4）

2017年 4 月14日 Ұ時ࠩҟ等
ௐ੔引౰額໭ೖ ʵ 4,183,130 708 162,592 （஫4）

2017年10月13日 Ұ時ࠩҟ等
ௐ੔引౰額໭ೖ ʵ 4,183,130 198 162,791 （஫4）

2018年 3 月 1 日 ެื૿資 132,000 4,315,130 17,572 180,363 （஫5）

2018年 3 月20日 ୈׂऀࡾ౰૿資 6,670 4,321,800 887 181,251 （஫6）

2018年 4 月13日 Ұ時ࠩҟ等
ௐ੔引౰額໭ೖ ʵ 4,321,800 478 181,730 （஫4）

2018年10月15日 Ұ時ࠩҟ等
ௐ੔引౰額໭ೖ ʵ 4,321,800 321 182,051 （஫4）

2019年 3 月 1 日 ެื૿資 214,760 4,536,560 31,241 213,293 （஫7）

2019年 3 月26日 ୈׂऀࡾ౰૿資 10,740 4,547,300 1,562 214,855 （஫8）

2019年10月15日 Ұ時ࠩҟ等
ௐ੔引౰額໭ೖ ʵ 4,547,300 91 214,947 （஫4）

2019年12月20日 ެื૿資 159,900 4,707,200 27,845 242,792 （஫9）

2020年 1 月21日 ୈׂऀࡾ౰૿資 8,000 4,715,200 1,393 244,185 （஫10）

2020年 4 月14日 Ұ時ࠩҟ等
ௐ੔引౰額໭ೖ ʵ 4,715,200 122 244,307 （஫4）

2020年10月14日 Ұ時ࠩҟ等
ௐ੔引౰額໭ೖ ʵ 4,715,200 299 244,606 （஫4）

2021年 4 月14日 Ұ時ࠩҟ等
ௐ੔引౰額໭ೖ ʵ 4,715,200 132 244,739 （஫4）

2021年10月13日 Ұ時ࠩҟ等
ௐ੔引౰額໭ೖ ʵ 4,715,200 154 244,893 （஫4）

2022年 4 月19日 Ұ時ࠩҟ等
ௐ੔引౰額໭ೖ ʵ 4,715,200 102 244,996 （஫4）

2022年10月18日 Ұ時ࠩҟ等
ௐ੔引౰額໭ೖ ʵ 4,715,200 46 245,043 （஫4）

（஫1）	ඦສ円ະຬΛ੾りࣺてて記ࡌしています。
（஫2）			ຊ投資๏ਓは、چ໺ଜෆ動࢈ϚスλーフΝϯυ投資๏ਓ（以Լʮچ/.'ʯといいます。）、໺ଜෆ動࢈ΦフΟスフΝϯυ投資๏ਓ（以Լʮ/0'ʯといいます。）及び໺ଜෆ動࢈Ϩδσϯ

シャϧ投資๏ਓ（以Լʮ/3'ʯといいます。）Λ৽ઃ߹ซফ໓๏ਓとする2015年10月1日෇の৽ઃ߹ซにΑりઃཱされましͨ。ຊ投資๏ਓは、ઃཱにࡍし、چ/.'の投資ޱ1ޱに対し
ຊ投資๏ਓの投資ޱ1ޱΛׂ౰ަ෇し、/0'の投資ޱ1ޱに対しຊ投資๏ਓの投資ޱ3.6ޱΛׂ౰ަ෇し、/3'の投資ޱ1ޱに対しຊ投資๏ਓの投資ޱ4.45ޱΛׂ౰ަ෇しましͨ。

（஫3）			ຊ投資๏ਓは、ຊ投資๏ਓΛٵऩ߹ซଘଓ๏ਓ、τッϓリーτ投資๏ਓ（以Լʮ501ʯといいます。）Λٵऩ߹ซফ໓๏ਓとする2016年9月1日෇のٵऩ߹ซにࡍし、501の投資ޱ1ޱ
に対しຊ投資๏ਓの投資ޱ2.62ޱΛׂ౰ަ෇し、ͦ の݁Ռ、461,120ޱの৽投資ޱΛൃߦしましͨ。なお、͜ れに൐͏出資૯額の変ߋはありまͤΜ。

（஫4）	ʮ年月日ʯཝに記ࡌの֤日෇にて։࠵されͨຊ投資๏ਓ໾һձにおいて、Ұ時ࠩҟ等ௐ੔引౰額の໭ೖΛܾٞし、出資૯額΁の૊ೖれΛߦっています。
（஫5）	1ޱ౰ͨりൃߦ価֨137,474円（ൃߦ価額133,125円）にて、৽ن物݅の取得資金のௐୡΛ目తとしてެืにΑり৽投資ޱΛൃߦしましͨ。
（஫6）	1ޱ౰ͨりൃߦ価額133,125円にて、ެ ื૿資に൐い、ୈׂऀࡾ౰にΑり৽投資ޱΛൃߦしましͨ。
（஫7）	1ޱ౰ͨりൃߦ価֨150,223円（ൃߦ価額145,471円）にて、৽ن物݅の取得資金のௐୡΛ目తとしてެืにΑり৽投資ޱΛൃߦしましͨ。
（஫8）	1ޱ౰ͨりൃߦ価額145,471円にて、ެ ื૿資に൐い、ୈׂऀࡾ౰にΑり৽投資ޱΛൃߦしましͨ。
（஫9）	1ޱ౰ͨりൃߦ価֨179,830円（ൃߦ価額174,141円）にて、৽ن物݅の取得資金のௐୡΛ目తとしてެืにΑり৽投資ޱΛൃߦしましͨ。
（஫10）	1ޱ౰ͨりൃߦ価額174,141円にて、ެ ื૿資に൐い、ୈׂऀࡾ౰にΑり৽投資ޱΛൃߦしましͨ。

ʲ౤݊ূࢿͷऔҾॴՁ֨ͷਪҠʳ
　౦݊ূژ取引ॴのෆ動࢈投資信託ূ݊ࢢ৔におけるຊ投資๏ਓの投資ޱの期ผの࠷高・࠷௿価 （֨取引値）は以Լのとおりで
す。

期 別
年月ࢉܾ

ୈ11期
2021年 2 月

ୈ12期
2021年 8 月

ୈ13期
2022年 2 月

ୈ1�期
2022年 8 月

ୈ1�期
2023年 2 月

࠷ 高 176,000円 186,400円 172,700円 171,300円 173,200円

࠷ ௿ 123,900円 159,800円 137,300円 147,800円 149,000円

�� ��Nomura Real Estate Master Fund, Inc. Nomura Real Estate Master Fund, Inc.
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4 ෼഑ۚ౳ͷ࣮੷
　෼഑金等の࣮੷は、以Լのとおりです。

期 別
ୈ11期

自 2020年 9 月 1 日
至 2021年 2 月28日

ୈ12期
自 2021年 3 月 1 日
至 2021年 8 月31日

ୈ13期
自 2021年 9 月 1 日
至 2022年 2 月28日

ୈ1�期
自 2022年 3 月 1 日
至 2022年 8 月31日

ୈ1�期
自 2022年 9 月 1 日
至 2023年 2 月28日

౰期ະॲ෼རӹ૯額 千円 13,503,646 12,786,253 12,575,751 13,594,898 13,997,163

ӽརӹ܁期࣍ 千円 352,091 198,249 95,589 48,535 25,614

金મの෼഑金૯額 千円 15,701,616 15,503,577 15,296,108 15,560,160 15,616,742

（౰ͨり෼഑金ޱ1） 円 （3,330） （3,288） （3,244） （3,300） （3,312）

͏ͪརӹ෼഑金૯額 千円 13,018,667 12,433,982 12,377,400 13,499,617 13,947,561

（౰ͨりརӹ෼഑金ޱ1） 円 （2,761） （2,637） （2,625） （2,863） （2,958）

͏ͪ出資෷໭૯額 千円 2,682,948 3,069,595 2,918,708 2,060,542 1,669,180

（౰ͨり出資෷໭額ޱ1） 円 （569） （651） （619） （437） （354）

出資෷໭૯額の͏ͪҰ時
ࠩҟ等ௐ੔引౰額からの
෼഑金૯額

千円 1,763,484 1,824,782 2,093,548 1,900,225 1,556,016

౰ͨり出資෷໭額のޱ1）
౰ͨりҰ時ࠩҟޱ1ͪ͏
等ௐ੔引౰額෼഑金）

円 （374） （387） （444） （403） （330）

出資෷໭૯額の͏ͪͦの
ଞのརӹ௒ա෼഑からの
෼഑金૯額

千円 919,464 1,244,812 825,160 160,316 113,164

౰ͨり出資෷໭額のޱ1）
͏ͪͦのଞのརӹ௒ա෼
഑からの෼഑金）

円 （195） （264） （175） （34） （24）

　ຊ投資๏ਓはن໿ୈ36৚ୈ1߲及びୈ2߲にఆΊる金મの෼഑のํ਑にͮجき、෼഑金Λ算出しています。౰期においては、
౰期७རӹ13,948,627千円にのれΜ償٫額2,622,242千円ΛՃ算し、ෆ動࢈等ച٫ӹのҰ෦954,127千円Λ߇আしͨ金額
15,616,742千円（投資ޱ1ޱ౰ͨり3,312円）Λ෼഑する͜ととしましͨ。
　෼഑の内༁は、རӹ෼഑金として、投資信託及び投資๏ਓに関する๏཯（ত࿨26年๏཯ୈ198߸、ͦ のޙのվਖ਼ΛؚΈます。
以Լʮ投信๏ʯといいます。）ୈ136৚ୈ1߲にఆΊるརӹ13,947,561千円（投資ޱ1ޱ౰ͨり2,958円）、རӹ௒ա෼഑金の͏
ͪ、Ұ時ࠩҟ等ௐ੔引౰額の෼഑として1,556,016千円（投資ޱ1ޱ౰ͨり330円）、ͦ のଞのརӹ௒ա෼഑金として113,164
千円（投資ޱ1ޱ౰ͨり24円）Λ෼഑する͜ととしましͨ。

5 ͼରॲす΂͖՝୊ٴͷӡ༻方針ޙࠓ
　લ記ʮ⬡౰期（ୈ15期）の資࢈のӡ༻のܦաʗ⁞投資ڥ؀ʯに記ࡌの投資ڥ؀ೝࣝΛ౿ま͑、ຊ投資๏ਓは、引きଓき、໺ଜෆ
動࢈άϧーϓの༗する։ൃྗにͮج ʮ͘物݅取得ύΠϓϥΠϯʯΛ௨ͨ͡֎෦੒௕及びʮϚωδϝϯτύΠϓϥΠϯʯの׆༻にΑる
物݅ϒϥϯυのڧԽΛத৺としͨ内෦੒௕Λਪਐする͜とにΑり、෼഑金の੒௕Λ௥ٻし、ߋなる投資ओ価値の্޲Λ目ࢦしていき
ます。

6 ܾ算ޙにੜͨ͡重要な事࣮
ͷৡ౉࢈ࢿ �"
（B）ຊ投資๏ਓは、ୈ15期末（2023年2月末日）ޙ、以Լの資࢈のৡ౉Λ׬ しྃましͨ。

ͷ໊শ࢈ࢿ ಛఆ࢈ࢿͷ
छྨ ༻్ ചങܖ໿

క݁日 ৡ౉日 ৡ౉ઌ ৡ౉Ձ֨
（ඦສԁ）

ୈ1�期ͷଛӹ
ڹӨ͢΅ٴʹ
（Έࠐݟ）
（ඦສԁ）

໺ଜෆ動࢈౦日ຊڮϏϧ
（४ڞ༗࣋෼50ˋ） 信託डӹݖ ΦフΟス 2022年

3月8日
2023年
3月15日

内のࠃ
ձࣾࣜג 2,260 350

ϓϥΠϜΞーόϯ୅ʑ໦（஫1）

ෆ動࢈

༺ॅډ
ઃࢪ

2023年
3月22日

2023年
3月31日

内のࠃ
ಛఆ目తձࣾ

6,283
（஫2）

1,550
（஫2）

ϓϥΠϜΞーόϯ੢৽॓ᶘ（஫1）

ϓϥΠϜΞーόϯݢࡾ஡԰ᶙ（஫1）

ϓϥΠϜΞーόϯ඼઒੢（஫1）

ϓϥΠϜΞーόϯۨࠐ 信託डӹݖ

ϓϥΠϜΞーόϯᷤ੢ᶘ（஫1）

ෆ動࢈ϓϥΠϜΞーόϯઙ૲（஫1）

ϓϥΠϜΞーόϯߦಙӺલ（஫1）

Ϗϧڮ԰༄ݹ໊'./ 信託डӹݖ ΦフΟス 2023年
3月20日

2023年
4月7日

内のࠃ
ಛఆ目తձࣾ 4,410 1,695

（஫1）	ୈ15期末においてຊৡ౉資࢈は現物ෆ動࢈でし͕ͨ、2023年3月31日෇で信託ܖ໿Λక݁し、信託डӹݖとしてৡ౉しています。
（஫2）			ຊৡ౉資࢈の͏ͪ、ϓϥΠϜΞーόϯ୅ʑ໦、ϓϥΠϜΞーόϯ੢৽॓ᶘ、ϓϥΠϜΞーόϯݢࡾ஡԰ᶙ、ϓϥΠϜΞーόϯ඼઒੢、ϓϥΠϜΞーόϯۨࠐ、ϓϥΠϜΞーόϯᷤ੢ᶘ、

ϓϥΠϜΞーόϯઙ૲及びϓϥΠϜΞーόϯߦಙӺલに係るৡ౉は、同Ұのৡ౉ઌに対する単Ұのചങܖ໿にͮ͘جৡ౉です。ݸʑの物݅のৡ౉価֨について、ৡ౉ઌΑり։ࣔする
͜とにつき同ҙΛ得られていないͨΊ、ඇ։ࣔとしています。ͦ れに൐い、ݸʑの物݅のୈ16期のଛӹに及΅すӨڹ΋ඇ։ࣔとしています。

（C）ຊ投資๏ਓは、ୈ15期末（2023年2月末日）ޙ、以Լの資࢈Λৡ౉する༧ఆです。

ͷ໊শ࢈ࢿ ಛఆ࢈ࢿͷ
छྨ ༻్ ചങܖ໿

క݁日 ৡ౉༧ఆ日 ৡ౉༧ఆઌ ৡ౉༧ఆՁ֨
（ඦສԁ）

ୈ1�期ͷଛӹ
ڹӨ͢΅ٴʹ
（Έࠐݟ）
（ඦສԁ）

/.'ఱਆೆϏϧ 信託डӹݖ ΦフΟス 2023年
3月17日

2023年
5月31日

౦ݐژ物
ձࣾࣜג 3,040 997

ϓϥΠϜΞーόϯେ௩ ෆ動࢈ ༺ॅډ
ઃࢪ

2023年
3月17日

2023年
5月31日

౦ݐژ物ෆ動࢈
ൢചࣜגձࣾ 772 96

　なお、ୈ16期（2023年3月1日ʙ2023年8月31日）において、Ӧۀऩӹとしてෆ動࢈等ച٫ӹΛ計্する༧ఆです。

（参考情報）
ͷऔಘ࢈ࢿ �"
（B）		ຊ投資๏ਓは、2023年2月28日෇で以Լの資࢈の取得Λܾఆし、2023年3月24日及び同年4月3日෇で取得Λྃ׬しま

しͨ。
෺໊݅শ -BOEQPSU౦Ӣ・̓ ా૔ݿ（४ڞ༗࣋෼51ˋ）
ಛఆ࢈ࢿͷछྨ 信託डӹݖ

ॴࡏ஍（஫1）

（஍　　൪）
౦ژ౎ߐ౦۠౦Ӣೋஸ目19൪3
（表ࣔډॅ）
౦ژ౎ߐ౦۠౦Ӣೋஸ目13൪35߸

଄（஫1）ߏ మࠎ଄߹金ϝッキ߯൘Ϳき4֊ݐ
ෑ஍໘ （ੵ஫1） 10,863.95ᶷ
Ԇচ໘ （ੵ஫1） 22,088.79ᶷ

ॴ༗ܗଶ （౔஍）ॴ༗（ˋ51）ݖ
（ˋ51）ݖॴ༗（物ݐ）

ॡ޻日（஫1） 2020年5月8日
औಘՁ （֨஫2） 5,750ඦສ円
໿క݁日ܖ 2023年2月28日
औಘ日 2023年3月24日
ചओ ໺ଜෆ動ࣜג࢈ձࣾ

�� ��Nomura Real Estate Master Fund, Inc. Nomura Real Estate Master Fund, Inc.

財 務 状 況͍͋ͭ͝͞ ポートフォリオ運 用 ઓ ུ インフォメーションE 4 (΁のऔΓ૊Έ 資 産 運 用の概 況



෺໊݅শ ϓϥ΢υフϥッτ٠઒

ಛఆ࢈ࢿͷछྨ ෆ動࢈

ॴࡏ஍（஫1）

（஍　　൪）
౦ژ౎๽ాཱ۠઒࢛ஸ目10൪6
（表ࣔډॅ）
౦ژ౎๽ాཱ۠઒࢛ஸ目5൪10߸

଄（஫1）ߏ మےίϯクリーτ଄཮԰ࠜ7֊ݐ

ෑ஍໘ （ੵ஫1） 894.38ᶷ

Ԇচ໘ （ੵ஫1） 3,047.97ᶷ

ॴ༗ܗଶ （౔஍）ॴ༗ݖ
ݖॴ༗（物ݐ）

ॡ޻日（஫1） 2020年10月22日

औಘՁ （֨஫2） 2,720ඦສ円

໿క݁日ܖ 2023年2月28日

औಘ日 2023年4月3日

ചओ ໺ଜෆ動ࣜג࢈ձࣾ

෺໊݅শ ϓϥ΢υフϥッτઙ૲

ಛఆ࢈ࢿͷछྨ ෆ動࢈

ॴࡏ஍（஫1）

（஍　　൪）
౦ژ౎୆౦۠ઙ૲࿡ஸ目305൪1
（表ࣔډॅ）
౦ژ౎୆౦۠ઙ૲࿡ஸ目18൪9߸

଄（஫1）ߏ మےίϯクリーτ଄཮԰ࠜ9֊ݐ

ෑ஍໘ （ੵ஫1） 574.97 （ʊ஫3）

Ԇচ໘ （ੵ஫1） 2,926.70ᶷ

ॴ༗ܗଶ （౔஍）ॴ༗ݖ
ݖॴ༗（物ݐ）

ॡ޻日（஫1） 2020年7月21日

औಘՁ （֨஫2） 2,410ඦສ円

໿క݁日ܖ 2023年2月28日

औಘ日 2023年4月3日

ചओ ໺ଜෆ動ࣜג࢈ձࣾ

෺໊݅শ ϓϥ΢υフϥッτࢳۋொᶘ

ಛఆ࢈ࢿͷछྨ ෆ動࢈

ॴࡏ஍（஫1）

（஍　　൪）
౦ژ౎๽ా۠྘࢛ஸ目6൪5
（表ࣔډॅ）
౦ژ౎๽ా۠྘࢛ஸ目10൪11߸

଄（஫1）ߏ మےίϯクリーτ଄཮԰ࠜ9֊ݐ

ෑ஍໘ （ੵ஫1） 484.05ᶷ

Ԇচ໘ （ੵ஫1） 2,334.95ᶷ

ॴ༗ܗଶ （౔஍）ॴ༗ݖ
ݖॴ༗（物ݐ）

ॡ޻日（஫1） 2020年1月9日

औಘՁ （֨஫2） 2,030ඦສ円

໿క݁日ܖ 2023年2月28日

औಘ日 2023年4月3日

ചओ ໺ଜෆ動ࣜג࢈ձࣾ

෺໊݅শ .&'6--஡԰ொ

ಛఆ࢈ࢿͷछྨ ෆ動࢈

ॴࡏ஍（஫1）

（஍　　൪）
େࡕ෎େࢢࡕ๺۠஡԰ொ32൪4
（表ࣔډॅ）
େࡕ෎େࢢࡕ๺۠஡԰ொ5൪8߸

଄（஫1）ߏ మࠎ・మےίϯクリーτ଄཮԰ࠜ஍Լ1֊෇き8֊ݐ

ෑ஍໘ （ੵ஫1） 330.61ᶷ

Ԇচ໘ （ੵ஫1） 1,569.73ᶷ

ॴ༗ܗଶ （౔஍）ॴ༗ݖ
ݖॴ༗（物ݐ）

ॡ޻日（஫1） 2020年3月16日

औಘՁ （֨஫2） 3,735ඦສ円

໿క݁日ܖ 2023年2月28日

औಘ日 2023年4月3日

ചओ ໺ଜෆ動ࣜג࢈ձࣾ
（஫1）	ʮॴ在஍（஍൪）ʯ、ʮߏ଄ʯ、ʮෑ஍໘ੵʯ、ʮԆচ໘ੵʯ及びʮॡ޻日ʯについては、ొ 記฽্の表ࣔΛ΋とに記ࡌしています。
（஫2）	ʮ取得価֨ʯは、౰֘ෆ動࢈の取得にཁするॾඅ༻（ެેެ՝等）Λؚまない金額（ෆ動࢈ചങܖ໿書に記ࡌされͨചങ୅金の金額）Λ記ࡌしています。
（஫3）	ݐஙج४๏ୈ42৚ୈ2߲にΑりಓ࿏とΈなされる෦෼໿34.6 （ʊࢲಓ෦෼）ΛؚΈます。

（C）ຊ投資๏ਓは、2023年3月14日෇で以Լの資࢈の取得Λܾఆしましͨ。

෺໊݅শ 40.10έΞ	ϥϰΟーϨϨδσϯス༻լ

ಛఆ࢈ࢿͷछྨ ෆ動࢈

ॴࡏ஍（஫1）

（஍　　൪）
౦ژ౎ੈా୩۠༻լࡾஸ目612൪
（表ࣔډॅ）
౦ژ౎ੈా୩۠༻լࡾஸ目6൪3߸

଄（஫1）ߏ మےίϯクリーτ଄཮԰ࠜ6֊ݐ

ෑ஍໘ （ੵ஫1） 3,525.88ᶷ

Ԇচ໘ （ੵ஫1） 8,380.68ᶷ

ॴ༗ܗଶ （౔஍）借஍ݖ（஫3）
ݖॴ༗（物ݐ）

ॡ޻日（஫1） 2017年3月9日

औಘ༧ఆՁ （֨஫2） 2,850ඦສ円

໿క݁日ܖ 2023年3月17日

औಘ༧ఆ日 2023年5月31日

ചओ ձࣾࣜג内のࠃ

෺໊݅শ άϨΠϓス⁋ಊ੢ւ؛

ಛఆ࢈ࢿͷछྨ 信託डӹݖ

ॴࡏ஍（஫1）

（஍　　൪）
ਆಸ઒ݝ౻୔ࢢ⁋ಊ੢ւ؛ೋஸ目7181൪38　ଞ1ච
（表ࣔډॅ）
ਆಸ઒ݝ౻୔ࢢ⁋ಊ੢ւ؛ೋஸ目12൪2߸

଄（஫1）ߏ మےίϯクリーτ଄཮԰ࠜ5֊ݐ

ෑ஍໘ （ੵ஫1） 4,222.05ᶷ

Ԇচ໘ （ੵ஫1） 8,140.58ᶷ

ॴ༗ܗଶ （౔஍）借஍ݖ（஫4）
ݖॴ༗（物ݐ）

ॡ޻日（஫1） 2016年7月15日

औಘ༧ఆՁ （֨஫2） 1,820ඦສ円

໿క݁日ܖ 2023年3月17日

औಘ༧ఆ日 2023年5月31日

ചओ ձࣾࣜג内のࠃ

�� ��Nomura Real Estate Master Fund, Inc. Nomura Real Estate Master Fund, Inc.

財 務 状 況͍͋ͭ͝͞ ポートフォリオ運 用 ઓ ུ インフォメーションE 4 (΁のऔΓ૊Έ 資 産 運 用の概 況



෺໊݅শ 40.10έΞ	ͦΜΆのՈ	େ৿੢

ಛఆ࢈ࢿͷछྨ 信託डӹݖ

ॴࡏ஍（஫1）

（஍　　൪）
౦ژ౎େా۠େ৿੢ࣣஸ目99൪1
（表ࣔډॅ）
౦ژ౎େా۠େ৿੢ࣣஸ目6൪30߸

଄（஫1）ߏ మےίϯクリーτ଄཮԰ࠜ஍Լ1֊෇5֊ݐ

ෑ஍໘ （ੵ஫1） 801.98ᶷ

Ԇচ໘ （ੵ஫1） 2,293.27ᶷ

ॴ༗ܗଶ （౔஍）ॴ༗ݖ
ݖॴ༗（物ݐ）

ॡ޻日（஫1） 2014年11月19日

औಘ༧ఆՁ （֨஫2） 1,462ඦສ円

໿క݁日ܖ 2023年3月17日

औಘ༧ఆ日 2023年5月31日

ചओ ձࣾࣜג内のࠃ

෺໊݅শ 40.10έΞ	ϥϰΟーϨϨδσϯスভೆ⁋ಊ

ಛఆ࢈ࢿͷछྨ ෆ動࢈

ॴࡏ஍（஫1）

（஍　　൪）
ਆಸ઒כݝέ࡚ࢢ੺দொ5001൪
（表ࣔډॅ）
ਆಸ઒כݝέ࡚ࢢ੺দொ13൪16߸

଄（஫1）ߏ మےίϯクリーτ଄཮԰ࠜ6֊ݐ

ෑ஍໘ （ੵ஫1） 2,000.56ᶷ

Ԇচ໘ （ੵ஫1） 4,121.51ᶷ

ॴ༗ܗଶ （౔஍）借஍ݖ（஫5）
ݖॴ༗（物ݐ）

ॡ޻日（஫1） 2017年7月3日

औಘ༧ఆՁ （֨஫2） 1,150ඦສ円

໿క݁日ܖ 2023年3月17日

औಘ༧ఆ日 2023年5月31日

ചओ ձࣾࣜג内のࠃ
（஫1）	ʮॴ在஍（஍൪）ʯ、ʮߏ଄ʯ、ʮෑ஍໘ੵʯ、ʮԆচ໘ੵʯ及びʮॡ޻日ʯについては、ొ 記฽্の表ࣔΛ΋とに記ࡌしています。
（஫2）	ʮ取得༧ఆ価֨ʯは、౰֘ෆ動࢈の取得にཁするॾඅ༻（ެેެ՝等）Λؚまない金額（ෆ動࢈ചങܖ໿書に記ࡌされͨചങ୅金の金額）Λ記ࡌしています。
（஫3）	౔஍௞貸借ܖ໿について
	 	 借஍ݖઃఆऀ：౦ژ౎
	 	 借஍ݖのछྨ：Ұൠఆ期借஍ݖ
	 	 借஍期ؒ：2015年6月1日から2065年5月31日まで
（஫4）	౔஍௞貸借ܖ໿について
	 	 借஍ݖઃఆऀ：ඇ։ （ࣔ借஍ݖઃఆऀΑりঝ୚͕得られていないͨΊ、ඇ։ࣔとしています。）
	 	 借஍ݖのछྨ：Ұൠఆ期借஍ݖ
	 	 借஍期ؒ：2015年4月30日から2065年4月30日まで
（஫5）	౔஍௞貸借ܖ໿について
	 	 借஍ݖઃఆऀ：ݸਓ
	 	 借஍ݖのछྨ：ී௨借஍ݖ
	 	 借஍期ؒ：2016年6月1日から2046年5月31日まで

౤ࢿ๏ਓͷ֓گ
1 ग़ࢿͷঢ়گ

期 別 ୈ11期
2021年2月28日ࡏݱ

ୈ12期
2021年8月31日ࡏݱ

ୈ13期
2022年2月28日ࡏݱ

ୈ1�期
2022年8月31日ࡏݱ

ୈ1�期
2023年2月28日ࡏݱ

਺ޱ૯ޱ可能投資ߦൃ ޱ 20,000,000 20,000,000 20,000,000 20,000,000 20,000,000

਺ޱの૯ޱ投資ࡁߦൃ ޱ 4,715,200 4,715,200 4,715,200 4,715,200 4,715,200

出資૯額 ඦສ円 244,606 244,739 244,893 244,996 245,043

投資ओ਺ ਓ 32,237 31,460 31,119 30,900 31,005

2 ౤ޱࢿに関する事項
　ୈ15期末現在におけるൃࡁߦ投資ޱの૯ޱ਺の͏ͪ、อ༗する投資ޱのൺ཰͕高い্位10 （໊ࣾ）は以Լのとおりです。

ຢ͸໊শ໊ࢯ ॴ༗౤ޱࢿ਺
（ޱ）

਺ʹର͢Δޱͷ૯ޱࢿ౤ࡁߦൃ
ॴ༗౤ޱࢿ਺ͷׂ߹（ˋ）

（ޱ信託）ߦձࣾ日ຊΧスτσΟۜࣜג 1,250,575 26.52

日ຊϚスλーτϥスτ信託ۜࣜגߦձ （ࣾ信託ޱ） 735,726 15.60

໺ଜෆ動ࣜג࢈ձࣾ 210,671 4.47

໺ଜ信託ۜࣜגߦձ （ࣾ投信ޱ） 210,553 4.47

4.#$日ࣜג݊ূڵձࣾ 122,273 2.59

45"5&	453&&5	#"/,	8&45	$-*&/5	�	53&"5:	505234
ৗ೚୅ཧਓ　ࣜגձࣾΈͣ΄ۜࡁܾߦӦۀ෦ 87,614 1.86

日ຊূ݊金༥ࣜגձࣾ 76,457 1.62

+1ϞϧΨϯূ݊ࣜגձࣾ 60,836 1.29

44#5$	$-*&/5	0./*#64	"$$06/5
ৗ೚୅ཧਓ　্߳ߓւۜߦ౦ࢧژళΧスτσΟۀ຿෦ 60,290 1.28

45"5&	453&&5	#"/,	"/%	53645	$0.1"/:	505103
ৗ೚୅ཧਓ　ࣜגձࣾΈͣ΄ۜࡁܾߦӦۀ෦ 48,600 1.03

߹ 計 	2,863,595 60.73

3 ໾һ౳に関する事項
⁞ୈظ��に͓͚る໾һ౳ͷ໊ࢯຢ͸໊শ౳͸ҎԼͷͱ͓ΓͰす（注�）ɻ

໾৬໊ ໾һ౳ͷ
ຢ͸໊শ໊ࢯ ओͳ݉৬౳ 当֘Ӧۀ期ؒʹ͓͚Δ

໾৬ຖͷใुͷ૯ （ֹઍԁ）

໾һߦࣥ ٢ా　मฏ ٢ాमฏ๏཯ࣄ຿ॴ　୅表ห࢜ޢ 2,400

؂ಜ໾һ 内ࢁ　ๆஉ 内ࢁๆஉެೝձ計ࣄ࢜຿ॴ　ॴ௕ 1,800

؂ಜ໾һ Ԭా　ඒ （߳஫2） シςΟϢーϫ๏཯ࣄ຿ॴ　ύーτφーห࢜ޢ 1,800

ձ計؂ࠪਓ &:৽日ຊ༗限੹೚
؂ࠪ๏ਓ ʵ 24,500

（஫1）			ୈ15期末時఺においてࣥߦ໾һ及び؂ಜ໾һは、いͣれ΋ຊ投資๏ਓの投資ޱΛࣗݾຢはଞਓの໊ٛでॴ༗していまͤΜ。まͨ、ࣥ ্、໾һ及び؂ಜ໾һはߦ 記以֎の๏ਓの໾һで
ある৔߹͕あります͕、্ 記ΛؚΊていͣれ΋ຊ投資๏ਓとのར֐関係はありまͤΜ。

（஫2）	چ੏かつ৬࢖্ۀ༻している໊ࢯは্記のとおり表記しております͕、ށ੶্の໊ࢯはݹᖒ　ඒ߳です。以Լ同͡です。

 会計؂ࠪਓͷղ೚ٴͼෆ࠶೚ͷܾఆͷ方針
　ձ計؂ࠪਓ͕投信๏ୈ105৚ୈ1߲֤߸のいͣれかに֘౰するとೝΊられ、վળのࠐݟΈ͕ないと൑அしͨ৔߹には、໾һ
ձは໾һձのߏ੒һのશһの同ҙにΑりձ計؂ࠪਓΛղ೚します。
　まͨ、ձ計؂ࠪਓのۀ຿ࣥߦঢ়ͦگのଞॾൠのࣄ৘Λ૯߹తにצҊして、ձ計؂ࠪਓとしてద೚ではないと൑அしͨ৔߹に
は、໾һձは、౰֘ձ計؂ࠪਓΛղ೚ຢはෆ࠶೚とし、৽ͨなձ計؂ࠪਓΛબ೚するٞҊΛ投資ओ૯ձにఏҊします。

�� ��Nomura Real Estate Master Fund, Inc. Nomura Real Estate Master Fund, Inc.
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4 ໾һ౳ഛঈ੹೚อܖݥ໿に関する事項
　ຊ投資๏ਓ͕క݁する໾һ等ഛ償੹೚อܖݥ໿は以Լのとおりです。

ඃอऀݥͷൣғ ໿ͷ಺༰ͷ֓ཁܖ

ຊ投資๏ਓのશてのࣥߦ໾һ及び؂ಜ໾һ

（ṇิͷର৅ͱ͞Εるอݥ事ނͷ֓要）
ຊ投資๏ਓは、投資信託及び投資๏ਓに関する๏཯ୈ116৚の3ୈ1߲にنఆする໾һ等ഛ
償੹೚อܖݥ໿Λอݥձࣾとのؒでక݁し、ඃอ͕ऀݥຊ投資๏ਓの໾һとしてのۀ຿に
つきߦっͨߦҝにىҼしてଛ֐ഛ償੥ٻΛडけͨ͜とにΑり負୲する͜とになるଛ֐ഛ償
金及び૪ুඅ༻等のଛ֐Λ、Ұఆの範囲で౰֘อܖݥ໿にΑりṇิする͜ととしています。

（อݥྉͷෛ୲ׂ߹）
อݥྉについては、શてຊ投資๏ਓの負୲としています。

（৬຿ͷࣥߦͷదਖ਼ੑ͕ଛなΘΕな͍Α͏にするͨΊͷાஔ）
൜ߦࡑҝまͨは๏ྩにҧ൓する͜とΛೝࣝしな͕らߦっͨߦҝ等にΑってඃอ͕ऀݥඃっ
ͨඃ֐等は、ิ 償の対৅֎となっています。

5 ͼҰൠ事຿डୗऀٴอ؅会ࣾ࢈ࢿӡ༻会ࣾɺ࢈ࢿ
　ୈ15期末現在における資࢈ӡ༻ձࣾ、資࢈อ؅ձࣾ及びҰൠࣄ຿ड託ऀ等は以Լのとおりです。

ҕୗ۠෼ ຢ͸໊শ໊ࢯ

資࢈ӡ༻ձࣾ ໺ଜෆ動࢈投資ސ໰ࣜגձࣾ

資࢈อ؅ձࣾ ձࣾࣜגߦҪॅ༑信託ۜࡾ

Ұൠࣄ຿ड託 （ऀ投資ओ໊฽等؅ཧਓ） ձࣾࣜגߦඛ6'+信託ۜࡾ

Ұൠࣄ຿ड託 （ऀಛผ؅࠲ޱཧࣄ຿ड託ऀ） ձࣾࣜגߦඛ6'+信託ۜࡾ

Ұൠࣄ຿ड託 （関ӡӦ・ձ計ػऀ） ձࣾࣜגߦඛ6'+信託ۜࡾ

Ұൠࣄ຿ड託 （ऀ投資๏ਓ࠴に関するࣄ຿） ߦۜ+'ඛ6ࡾձࣾࣜג
ߦҪॅ༑ۜࡾձࣾࣜג

౤ࢿ๏ਓͷӡ༻࢈ࢿͷঢ়گ
1 ౤ࢿ๏ਓͷ࢈ࢿͷߏ੒

ͷछྨ࢈ࢿ ్༺ͷ࢈ࢿ ஍Ҭ
（஫1）

ୈ1�期
2022年 8 月31日ࡏݱ

ୈ1�期
2023年 2 月28日ࡏݱ

อ༗૯ֹ
（ඦສԁ）（஫2）

ʹ૯ֹ࢈ࢿ
ର͢Δൺ཰
（ˋ）（஫3）

อ༗૯ֹ
（ඦສԁ）（஫2）

ʹ૯ֹ࢈ࢿ
ର͢Δൺ཰
（ˋ）（஫3）

ෆ動࢈

ΦフΟス

౦ݍژ 150,094 12.6 145,990 12.3

ͦのଞ 21,259 1.8 21,287 1.8

খ 計 171,354 14.4 167,278 14.1

঎ࢪۀઃ

౦ݍژ 28,595 2.4 28,488 2.4

ͦのଞ 18,099 1.5 18,092 1.5

খ 計 46,694 3.9 46,580 3.9

物ྲྀࢪઃ
౦ݍژ 63,472 5.3 63,239 5.3

খ 計 63,472 5.3 63,239 5.3

ઃࢪ༺ॅډ

౦ݍژ 144,040 12.1 142,725 12.0

ͦのଞ 29,591 2.5 27,070 2.3

খ 計 173,632 14.6 169,796 14.3

॓ധࢪઃ
ͦのଞ 3,648 0.3 3,631 0.3

খ 計 3,648 0.3 3,631 0.3

ͦのଞ
౦ݍژ 5,136 0.4 5,136 0.4

খ 計 5,136 0.4 5,136 0.4

த 計 463,937 39.1 455,662 38.4

信託ෆ動࢈

ΦフΟス

౦ݍژ 259,160 21.8 260,585 22.0

ͦのଞ 50,527 4.3 50,452 4.3

খ 計 309,688 26.1 311,037 26.2

঎ࢪۀઃ

౦ݍژ 79,957 6.7 79,776 6.7

ͦのଞ 45,036 3.8 44,917 3.8

খ 計 124,993 10.5 124,694 10.5

物ྲྀࢪઃ

౦ݍژ 137,056 11.5 136,231 11.5

ͦのଞ 3,267 0.3 3,255 0.3

খ 計 140,324 11.8 139,487 11.8

ઃࢪ༺ॅډ
౦ݍژ 25,560 2.2 25,469 2.1

খ 計 25,560 2.2 25,469 2.1

॓ധࢪઃ
ͦのଞ 2,671 0.2 2,709 0.2

খ 計 2,671 0.2 2,709 0.2

த 計 603,238 50.8 603,397 50.9

ෆ動࢈・信託ෆ動࢈　߹　計 1,067,176 89.9 1,059,060 89.4

預金ͦのଞ資࢈ 120,405 10.1 126,038 10.6

資࢈૯額 1,187,581 100.0 1,185,099 100.0
（஫1）			ʮ౦ݍژʯとは、౦ژ౎、ਆಸ઒ݝ、千༿ݝ及び࡛ݝۄΛいい、ʮͦのଞʯとは、౦ݍژ以֎の੓ྩࢦఆ౎ݝ、ࢢிॴ在஍及びਓ10ޱສਓ以্の౎ࢢ並びにͦのपล஍ҬΛいいます。以Լ

同͡です。
（஫2）	อ༗૯額は貸借対照表計্額（ෆ動࢈及び信託ෆ動࢈については、ݮ価償ޙ٫のா฽価額の߹計額）にΑっています。
（஫3）	খ਺఺ୈ2位Λޒࣺ࢛ೖしていますので、߹計͕100.0ˋにならない৔߹͕あります。

�� ��Nomura Real Estate Master Fund, Inc. Nomura Real Estate Master Fund, Inc.
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༻్ ஍Ҭ ෆಈ࢈౳ͷ໊শ ॴࡏ஍（ॅډදࣔ） ॴ༗ܗଶ
期຤ࢉఆ

Ձ֨
（ඦສԁ）

（஫1）

ா฽Ձֹ
（ඦສԁ）

（஫2）

オ
フ
ィ
ス

東
京
圏

/.'高ྠϏϧ ౦ژ౎඼઒۠౦ޒ൓ాೋஸ目20൪4߸ ෆ動࢈ 3,540 2,862
1.0ീஸງ ౦ژ౎தԝ۠ീஸງࡾஸ目22൪13߸ ෆ動࢈ 3,530 2,649
1.0日ຊڮେ఻അொ ౦ژ౎தԝ۠日ຊڮେ఻അொ6൪8߸ ෆ動࢈ 3,110 2,056
1.0౦日ຊڮ ౦ژ౎தԝ۠౦日ຊڮೋஸ目15൪4߸ ෆ動࢈ 2,010 1,521
໺ଜෆ動্࢈໺Ϗϧ ౦ژ౎୆౦۠౦্໺Ұஸ目14൪4߸ ෆ動࢈ 7,070 6,578
/'ຊڷϏϧ ౦ژ౎จ۠ژຊࡾڷஸ目14൪7߸ 信託डӹݖ 5,230 4,888
クリスλϧύークϏϧ ౦ژ౎෢ଂ໺ޚࢢ఼ࢁҰஸ目1൪3߸ ෆ動࢈ 3,330 3,296
/.'٢঵ࣉຊொϏϧ ౦ژ౎෢ଂ໺٢ࢢ঵ࣉຊொҰஸ目10൪31߸ 信託डӹݖ 2,240 1,847
フΝーϨཱ઒ηϯλースクΤΞ ౦ژ౎ཱ઒ࢢॶொೋஸ目36൪2߸ 信託डӹݖ 4,520 3,815
/.'઒࡚౦ޱϏϧ ਆಸ઒ݝ઒࡚ࢢ઒࡚۠Ӻલຊொ3൪஍1（஫5） 信託डӹݖ 9,430 7,972
/.'ԣ඿੢ޱϏϧ ਆಸ઒ݝԣ඿ࢢ੢۠๺޾Ұஸ目11൪11߸ 信託डӹݖ 8,730 5,548
/.'৽ԣ඿Ϗϧ ਆಸ઒ݝԣ඿ߓࢢ๺۠৽ԣ඿ೋஸ目15൪16߸ 信託डӹݖ 2,950 2,737
1.0ాொ ౦ژ౎ޒࣳ۠ߓஸ目31൪17߸ ෆ動࢈ 8,880 6,043
ീஸ目࠲1.0ۜ ౦ژ౎தԝ۠ۜ࠲ീஸ目12൪8߸ ෆ動࢈ 5,450 3,877
1.0ࣳެԂ ౦ژ౎ެࣳ۠ߓԂҰஸ目2൪1߸ ෆ動࢈ 5,550 3,779
日ຊిؾຊࣾϏϧ（஫4） ౦ژ౎ޒࣳ۠ߓஸ目7൪1߸ 信託डӹݖ 49,000 44,468
੖ւΞΠϥϯυ	
τリτϯスクΤΞ	ΦフΟスλϫー: ౦ژ౎தԝ۠੖ւҰஸ目8൪11߸ 信託डӹݖ 17,500 17,841

/.'੨ࢁҰஸ目Ϗϧ ౦ژ౎۠ߓ੺ࡔീஸ目1൪22߸ 信託डӹݖ 13,900 10,565
/.'஛ڮϏϧ ౦ژ౎千୅ా۠ਆాۋொࡾஸ目11൪஍1（஫5） 信託डӹݖ 9,050 8,524
੖ւΞΠϥϯυ	
τリτϯスクΤΞ	ΦフΟスλϫー; ౦ژ౎தԝ۠੖ւҰஸ目8൪12߸ 信託डӹݖ 8,440 8,024

৔ொϏϧכ'./ ౦ژ౎தԝ۠৽઒Ұஸ目17൪24߸ 信託डӹݖ 8,370 6,017
/.'৽॓&"45Ϗϧ ౦ژ౎৽॓۠෋ٱொ10൪5߸ 信託डӹݖ 6,550 5,779
/.'ࣳެԂϏϧ ౦ژ౎ࡾࣳ۠ߓஸ目5൪5߸ 信託डӹݖ 4,730 3,740
ஸ目Ϗϧ࢛࠲ۜ'./ ౦ژ౎தԝ࢛۠ۜ࠲ஸ目9൪8߸ 信託डӹݖ 2,260 1,974
フΝーϨΠースτϏϧ ౦ژ౎ཱ઒ࢢॶொೋஸ目34൪7߸ 信託डӹݖ 2,150 1,806
1.0৽日ຊڮ ౦ژ౎தԝ۠日ຊڮຊொ࢛ஸ目3൪6߸ ෆ動࢈ 5,610 4,328
1.0ฏՏொ ౦ژ౎千୅ా۠ฏՏொೋஸ目7൪3߸ ෆ動࢈ 4,360 3,354
1.0日ຊࡾڮӽલ ౦ژ౎தԝ۠日ຊڮຊொࡾஸ目4൪5߸ ෆ動࢈ 5,910 4,277
1.0ࣳେ໳ ౦ژ౎ࣳ۠ߓେ໳Ұஸ目10൪18߸ ෆ動࢈ 2,610 2,117
1.0ాொᶘ ౦ژ౎࢛ࣳ۠ߓஸ目13൪3߸ ෆ動࢈ 13,100 10,812
1.0ീஸງ৽઒ ౦ژ౎தԝ۠৽઒ೋஸ目9൪11߸ ෆ動࢈ 4,380 3,758
1.0ീஸງᶙ ౦ژ౎தԝ۠ീஸງࡾஸ目18൪6߸ ෆ動࢈ 3,330 2,861
஡ϊਫޚ1.0 ౦ژ౎千୅ా۠ਆాॣՏ୆࢛ஸ目4൪஍1（஫5） ෆ動࢈ 4,700 3,855
1.0ळ༿ݪ๺ ౦ژ౎୆౦۠୆౦Ұஸ目31൪7߸ ෆ動࢈ 9,780 8,362
1.0౦৽ڮ ౦ژ౎۠ߓ౦৽ڮೋஸ目12൪1߸ ෆ動࢈ 5,640 4,722
1.0඿দொ ౦ژ౎۠ߓ඿দொೋஸ目5൪5߸ ෆ動࢈ 5,280 4,365
1.0඿দொᶘ ౦ژ౎ެࣳ۠ߓԂ2ஸ目3൪6߸ ෆ動࢈ 6,100 5,524

そ
の
他

ຈϊースϓϥβࡳ ๺ւಓࡳຈࢢதԝ۠๺Ұ৚੢࢛ஸ目2൪஍2（஫5） 信託डӹݖ 9,400 6,775
໺ଜෆ動ࡳ࢈ຈϏϧ ๺ւಓࡳຈࢢ๺۠๺ࣣ৚੢ೋஸ目15൪஍1（஫5） ෆ動࢈ 5,440 3,644
/.'ઋ୆੨༿௨りϏϧ ߸੨༿۠Ұ൪ொೋஸ目1൪2ࢢઋ୆ݝ৓ٶ 信託डӹݖ 2,420 2,166
Ϗϧݟ԰෬ݹ໊'./ Ѫ஌ݹ໊ݝ԰ࢢத۠ۋೋஸ目9൪27߸ ෆ動࢈ 2,650 1,948
Ϗϧڮ԰༄ݹ໊'./ Ѫ஌ݹ໊ݝ԰ࢢதଜ໊۠ӺೆҰஸ目16൪28߸ 信託डӹݖ 2,230 2,533
ΦϜロϯژ౎ηϯλーϏϧ Ԙখ࿏௨ງ઒౦ೖೆෆ動ಊொ801൪஍（஫5）۠ژԼࢢ౎ژ౎෎ژ 信託डӹݖ 20,500 18,188
403"৽େ21ࡕ େࡕ෎େࢢࡕཎ઒۠੢ݪٶೋஸ目1൪3߸ ෆ動࢈ 12,800 12,039
໺ଜෆ動࢈େࡕϏϧ େࡕ෎େࢢࡕதԝ۠҆౔ொҰஸ目8൪15߸ 信託डӹݖ 7,690 7,651
໺ଜෆ動࢈੢കాϏϧ େࡕ෎େࢢࡕ๺۠കాೋஸ目1൪22߸ ෆ動࢈ 3,830 3,656
໺ଜෆ動࢛࢈πڮϏϧ େࡕ෎େࢢࡕ੢۠Ѩ೾࠲Ұஸ目4൪4߸ 信託डӹݖ 5,210 4,449
໺ଜෆ動޿࢈ౡϏϧ ߸தཱ۠ொ2൪23ࢢౡ޿ݝౡ޿ 信託डӹݖ 2,920 2,453
/.'തଟӺલϏϧ ෱Ԭݝ෱Ԭࢢതଟ۠തଟӺલҰஸ目15൪20߸ 信託डӹݖ 6,280 4,221
/.'ఱਆೆϏϧ ෱Ԭݝ෱Ԭࢢதԝ۠౉ล௨ࡾஸ目6൪15߸ 信託डӹݖ 3,060 2,011

ΦフΟスখ計 ʵ ʵ 557,005 478,315

2 ओ要なอ༗࢈ࢿ
　ୈ15期末現在のຊ投資๏ਓのओཁなอ༗資࢈（期末ா฽価額্位10物݅）の֓ཁは以Լのとおりです。

ෆಈ࢈౳ͷ໊শ ா฽Ձֹ
（ඦສԁ）

௞ିՄೳ໘ੵ
（ᶷ）
（஫1）

௞ି໘ੵ
（ᶷ）
（஫2）

Քಇ཰
（ˋ）
（஫3）

ର૯ෆಈ࢈௞ି
ऩӹൺ཰ۀࣄ

（ˋ）
ओͨΔ༻్

৽॓໺ଜϏϧ 46,768 31,137.85 30,087.87 96.6 4.7 ΦフΟス

日ຊిؾຊࣾϏϧ 44,468 34,270.05 34,270.05 100.0 （஫4） ΦフΟス

ொϛϨχΞϜΨーσϯ߿ 26,381 16,384.19 16,172.57 98.7 （஫4） ΦフΟス

໺ଜෆ動࢈ఱԦऱϏϧ 20,562 25,106.95 25,106.95 100.0 （஫4） ΦフΟス

ΦϜロϯژ౎ηϯλーϏϧ 18,188 34,616.84 34,616.84 100.0 （஫4） ΦフΟス

੖ւΞΠϥϯυ	
τリτϯスクΤΞ	ΦフΟスλϫー: 17,841 24,288.08 23,391.84 96.3 1.7 ΦフΟス

-BOEQPSU੨കᶙ 17,075 67,353.35 67,353.35 100.0 （஫4） 物ྲྀ

Ϣχόーαϧ・シςΟ΢Υークେࡕ 16,932 9,555.28 9,127.16 95.5 2.6 ঎ۀ

-BOEQPSUӜ҆ 15,683 70,045.85 70,045.85 100.0 （஫4） 物ྲྀ

-BOEQPSU੨കᶘ 14,573 63,748.85 63,748.85 100.0 （஫4） 物ྲྀ

߹ 計 238,475 376,507.29 373,921.33 99.3 22.5
（஫5） 　

（஫1）			ʮ௞貸可能໘ੵʯは、ݸʑの資࢈において௞貸͕可能なΦフΟス、物ྲྀࢪઃ、঎ࢪۀઃ、ࢪ༺ॅډઃ、॓ ധࢪઃ等の߹計໘ （。෦෼等Λ௞貸している৔߹には౰֘໘ੵΛؚΈます༺ڞੵ）
Λ記ࡌしています。௞貸可能໘ੵは、ొ 記฽্の表ࣔではな͘、௞貸借ܖ໿書に記ࡌされている໘ੵ、ݐ物ॡ޻ਤ等Λ΋とに算出しͨ໘ੵにΑっていますので、ొ 記฽্の表ࣔにͮج
͘Ԇচ໘ੵとはඞͣし΋Ұகͤͣ、৔߹にΑりԆচ໘ੵΛ্ճる͜と͕あります。なお、৽॓໺ଜϏϧ及び日ຊిؾຊࣾϏϧについてはݐ物શମの௞貸可能໘ੵに౰期末時఺でຊ投
資๏ਓ͕อ༗するෆ動࢈信託डӹݖの४ڞ༗࣋෼のׂ߹Λ৐ͨ͡໘ੵとします。まͨ、໺ଜෆ動࢈ఱԦऱϏϧについては、Ϛスλーリースܖ໿্、ͦ の௞ྉ͕ݐ物શମの௞ྉにڞ༻
෦෼の࣋෼ׂ߹Λ৐ͨ͡金額とされている͜とから、ݐ物શମの௞貸可能໘ੵに౰ׂ֘߹Λ৐ͨ͡໘ੵとします。

（஫2）			ʮ௞貸໘ੵʯは、ݸʑの資࢈において、࣮ われている໘ߦ໿͕క݁され௞貸͕ܖにΤϯυςφϯτとのؒで௞貸借ࡍ （ੵ௞貸借ܖ໿書に記ࡌされͨ໘ੵ。ୠし、ΦフΟス、物ྲྀࢪઃ、঎ۀ
॓、ઃࢪ༺ॅډ、ઃࢪ ധࢪઃ等の໘ （ੵ貸ࣨのશ෦͕Ұׅして௞貸にڙされている৔߹は、ͦ の貸ࣨશମの໘ੵ）に限り、றं৔等の貸෇໘ੵΛؚΈまͤΜ。ୠし、貸ࣨのҰ෦ຢはશ෦
Λ、Ϛスλーリースձ͕ࣾ௞ྉอূܕでϚスλーリースΛߦっている৔߹には、౰֘෦෼については、Τϯυςφϯτとの௞貸借ܖ໿の༗ແにかかわらͣ、௞貸໘ੵに算ೖしていま
す。）Λ記ࡌしています。なお、৽॓໺ଜϏϧ及び日ຊిؾຊࣾϏϧについてはݐ物શମの௞貸໘ੵに౰期末時఺でຊ投資๏ਓ͕อ༗するෆ動࢈信託डӹݖの४ڞ༗࣋෼のׂ߹Λ৐
ͨ͡໘ੵとします。まͨ、໺ଜෆ動࢈ఱԦऱϏϧについては、Ϛスλーリースܖ໿্、ͦ の௞ྉ͕ݐ物શମの௞ྉにڞ༻෦෼の࣋෼ׂ߹Λ৐ͨ͡金額とされている͜とから、ݐ物શମ
の௞貸໘ੵに౰ׂ֘߹Λ৐ͨ͡໘ੵとします。

（஫3）	ʮՔಇ཰ʯは、ݸʑຢはશମの資࢈の௞貸可能໘ੵに઎Ίる௞貸໘ੵのׂ߹としてٻΊています（খ਺఺ୈ2位Λޒࣺ࢛ೖしています。）。
（஫4）	ςφϯτのঝ୚͕得られていないͨΊ、։ࣔしていまͤΜ。
（஫5）	ʮ対૯ෆ動࢈௞貸ۀࣄऩӹൺ཰ʯΛ։ࣔしていない物݅に係る対૯ෆ動࢈௞貸ۀࣄऩӹൺ཰ΛؚΉ਺値です。

3 ෆಈ࢈౳૊ೖࡉ໌࢈ࢿ

༻్ ஍Ҭ ෆಈ࢈౳ͷ໊শ ॴࡏ஍（ॅډදࣔ） ॴ༗ܗଶ
期຤ࢉఆ

Ձ֨
（ඦສԁ）

（஫1）

ா฽Ձֹ
（ඦສԁ）

（஫2）

オ
フ
ィ
ス

東
京
圏

৽॓໺ଜϏϧ（஫3） ౦ژ౎৽॓۠੢৽॓Ұஸ目26൪2߸ 信託डӹݖ 51,600 46,768
໺ଜෆ動࢈ఱԦऱϏϧ ౦ژ౎඼઒۠౦඼઒ೋஸ目4൪11߸ 信託डӹݖ 21,700 20,562
ொϛϨχΞϜΨーσϯ߿ ౦ژ౎千୅ా۠߿ொ࢛ஸ目4൪஍30（஫5） ෆ動࢈ 30,700 26,381
/.'৽॓ೆޱϏϧ ౦ژ౎ौ୩۠୅ʑ໦ೋஸ目4൪9߸ 信託डӹݖ 13,400 10,115
/.'ौ୩ެԂ௨りϏϧ ౦ژ౎ौ୩۠Ӊా઒ொ20൪17߸ 信託डӹݖ 10,500 10,502
ηίϜϝσΟΧϧϏϧ ౦ژ౎千୅ా۠ೋ൪ொ7൪஍7（஫5） ෆ動࢈ 12,600 10,543
/.'ࣳϏϧ ౦ژ౎࢛ࣳ۠ߓஸ目2൪3߸ 信託डӹݖ 7,400 7,095
੢৽॓ত࿨Ϗϧ ౦ژ౎৽॓۠੢৽॓Ұஸ目13൪12߸ 信託डӹݖ 8,030 8,177
໺ଜෆ動࢈ौ୩ಓࡔݰϏϧ ౦ژ౎ौ୩۠ಓࡔݰೋஸ目16൪4߸ ෆ動࢈ 5,950 5,360
ຊொ౦༸Ϗϧؠ ౦ژ౎千୅ా۠ؠຊொࡾஸ目1൪2߸ 信託डӹݖ 4,990 4,090
/.'ॣՏ୆Ϗϧ ౦ژ౎千୅ా۠ਆాॣՏ୆ೋஸ目5൪12߸ 信託डӹݖ 5,250 4,670
1.0日ຊڮຊொ ౦ژ౎தԝ۠日ຊڮຊொ࢛ஸ目12൪20߸ ෆ動࢈ 4,980 4,025
1.0日ຊכڮ৔ொ ౦ژ౎தԝ۠日ຊכڮ৔ொࡾஸ目11൪10߸ ෆ動࢈ 6,690 4,695
൓ాӺલϏϧޒ'./ ౦ژ౎඼઒۠੢ޒ൓ాҰஸ目1൪8߸ 信託डӹݖ 5,390 4,551
໺ଜෆ動࢈౦日ຊڮϏϧ（஫4） ౦ژ౎தԝ۠౦日ຊڮҰஸ目1൪7߸ 信託डӹݖ 2,175 1,883
1.0ळ༿ݪ ౦ژ౎千୅ా۠ؠຊொࡾஸ目11൪6߸ ෆ動࢈ 5,670 3,975
ീஸງ/'Ϗϧ ౦ژ౎தԝ۠ീஸງೋஸ目21൪6߸ 信託डӹݖ 2,610 2,431
/.'ਆాؠຊொϏϧ ౦ژ౎千୅ా۠ؠຊொࡾஸ目8൪16߸ 信託डӹݖ 4,620 4,182

�� ��Nomura Real Estate Master Fund, Inc. Nomura Real Estate Master Fund, Inc.
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ԣਢլϞΞーζシςΟ ਆಸ઒ݝԣਢլࢢएদொೋஸ目30൪஍2（஫5） 信託डӹݖ 15,300 13,704
3FDJQF	4)*.0,*5" ౦ژ౎ੈా୩۠๺୔ೋஸ目20൪17߸ ෆ動࢈ 10,900 10,127
઒࡚ϞΞーζ ਆಸ઒ݝ઒࡚ࢢ઒࡚۠Ӻલຊொ7൪஍1（஫5） 信託डӹݖ 8,500 6,536
&26*/*"৽॓ ౦ژ౎৽॓۠Վ෣بொҰஸ目1൪17߸ 信託डӹݖ 5,200 4,301
&26*/*"஑ା ౦ژ౎๛ౡ۠੢஑ାҰஸ目17൪10߸ 信託डӹݖ 4,550 3,993
DPWJSOB	NBDIJEB ౦ژ౎ொాݪࢢொా࿡ஸ目9൪19߸ 信託डӹݖ 3,960 3,817
χτリນுళ 千༿ݝ千༿ࢢඒ඿۠ນு੢࢛ஸ目1൪15߸ 信託डӹݖ 3,970 2,591
ίφϛスϙーπクϥϒ෎த ౦ژ౎෎தٶࢢ੢ொҰஸ目27൪஍1（஫5） 信託डӹݖ 3,390 2,512
'&45"	426"3& ߸௬۠੢ொೋஸ目5൪1ؠࢢさいͨまݝۄ࡛ 信託डӹݖ 3,660 2,157
(&.4ौ୩ ౦ژ౎ौ୩۠ौ୩ࡾஸ目27൪11߸ ෆ動࢈ 2,790 2,328
&26*/*"੨༿୆ ਆಸ઒ݝԣ඿ࢢ੨༿۠੨༿୆Ұஸ目6൪஍14（஫5） 信託डӹݖ 2,840 1,551
ϝΨロスਆಸ઒ళ ਆಸ઒ݝԣ඿ࢢਆಸ઒۠ೖߐҰஸ目31൪11߸ ෆ動࢈ 1,550 940
ళ（ఈ஍）ࠇඛࣗ動ं　目ࡾ ౦ژ౎目۠ࠇୋ൪Ұஸ目4൪7߸ 信託डӹݖ 3,490 2,764
ඛࣗ動ं　ௐ෍ళ（ఈ஍）ࡾ ౦ژ౎ௐ෍ࢢ෋ݟ࢜ொೋஸ目12൪஍2（஫5） 信託डӹݖ 1,730 1,776
ඛࣗ動ं　࿅അళ（ఈ஍）ࡾ ౦ژ౎࿅അ۠๛ۄ๺ೋஸ目4൪8߸ 信託डӹݖ 1,520 1,251
ඛࣗ動ं　઒࡚ళ（ఈ஍）ࡾ ਆಸ઒ݝ઒࡚۠޾ࢢԼฏؒ329൪஍1（஫5） 信託डӹݖ 1,300 959
ళ（ఈ஍）ށඛࣗ動ं　高Ҫࡾ ౦ژ౎ਿ並۠高Ҫށ౦࢛ஸ目1൪6߸ 信託डӹݖ 856 859
ඛࣗ動ं　ᷤ০ళ（ఈ஍）ࡾ ౦ژ౎ᷤ০۠金ொҰஸ目7൪5߸ 信託डӹݖ 882 770
ถళ（ఈ஍）ཹٱඛࣗ動ं　౦ࡾ ౦ژ౎౦ཹٱถࢢલ୔ޒஸ目32൪22߸ 信託डӹݖ 921 808
ඛࣗ動ं　ੈా୩ళ（ఈ஍）ࡾ ౦ژ౎ੈా୩্۠༻լ࿡ஸ目5൪2߸ 信託डӹݖ 1,210 779
ඛࣗ動ं　関ொళ（ఈ஍）ࡾ ౦ژ౎࿅അ۠関ொೆ࢛ஸ目5൪26߸ 信託डӹݖ 752 606
ඛࣗ動ं　౦େ࿨ళ（ఈ஍）ࡾ ౦ژ౎౦େ࿨ޒࢁڱࢢஸ目1624൪஍2（஫5） 信託डӹݖ 537 455
٢ళ（ఈ஍）ॅݩ　ඛࣗ動ंࡾ ਆಸ઒ݝ઒࡚ࢢ高௡۠໌௡10൪஍1（஫5） 信託डӹݖ 431 375
΢ΤϧシΞ઒ӽਆ໌ொళ（ఈ஍） ਆ໌ொ12൪஍5（஫5）ࢢ઒ӽݝۄ࡛ 信託डӹݖ 438 355
઒ళ（ఈ஍）ށߐ　ඛࣗ動ंࡾ ౦ژ౎ށߐ઒۠தԝೋஸ目21൪6߸ 信託डӹݖ 178 204
ళ（ఈ஍）ࢁڱ　ඛࣗ動ंࡾ ߸ஸ目1൪25ࡾҪ࡫ࢢࢁڱݝۄ࡛ 信託डӹݖ 188 163
໺ଜෆ動٢࢈঵ࣉϏϧ ౦ژ౎෢ଂ໺٢ࢢ঵ࣉຊொೋஸ目2൪17߸ 信託डӹݖ 11,400 10,069
ヶ୩ࢢ4.&) ౦ژ౎千୅ా۠࿡൪ொ4൪஍3（஫5） ෆ動࢈ 2,120 2,010
૬໛ݪシϣッϐϯάηϯλー ਆಸ઒ݝ૬໛ࢢݪೆ۠ݹ෵ࡾஸ目13൪33߸ 信託डӹݖ 7,560 6,716
෢ଂӜ࿨シϣッϐϯάスクΤΞ（஫4） ߸ೆ۠ผॴࣣஸ目3൪1ࢢさいͨまݝۄ࡛ 信託डӹݖ 2,820 2,519
αϛッτスτΞ੒ా౦ళ（ఈ஍） ౦ژ౎ਿ並۠੒ా౦Ұஸ目35൪12 ෆ動࢈ 801 747
(&.4େ໳ ౦ژ౎ࣳ۠ߓେ໳Ұஸ目15൪3߸ ෆ動࢈ 2,000 1,989
(&.4৽日ຊڮ（஫7） ౦ژ౎千୅ా۠஁໶ொҰஸ目9൪19߸ ෆ動࢈ 1,500 1,455
αϛッτスτΞ޲୆ொళ ౦ژ౎੢౦޲ࢢژ୆ொࡾஸ目5൪74߸ 信託डӹݖ 5,330 5,023
(&.4৽ڮ ౦ژ౎۠ߓ৽ڮೋஸ目12൪8߸ ෆ動࢈ 2,690 2,793
৔ொכ4.&) ౦ژ౎தԝ۠৽઒Ұஸ目1൪7߸ ෆ動࢈ 2,600 2,537
αϛッτスτΞຊఱপళ ౦ژ౎ਿ並۠ຊఱপೋஸ目42൪11߸ 信託डӹݖ 2,960 2,149
(&.4৽ԣ඿ ਆಸ઒ݝԣ඿ߓࢢ๺۠৽ԣ඿ೋஸ目5൪஍17 ෆ動࢈ 1,840 1,753
஡԰ݢࡾ4.&) ౦ژ౎ੈా୩۠ଠࢠಊ࢛ஸ目23൪11߸ ෆ動࢈ 1,790 1,803

そ
の
他

Ϣχόーαϧ・シςΟ΢Υークେࡕ େࡕ෎େࠑࢢࡕՖ۠ౡ԰࿡ஸ目2൪61߸ 信託डӹݖ
（஫6） 18,400 16,932

ΠζϛϠ4$千ཬٰళ େࡕ෎ਧాాࢁࢢೆ1൪1߸ 信託डӹݖ 12,400 8,450
ΠζϛϠ4$ീඌళ େࡕ෎ീඌࢢপҰஸ目1൪஍1（஫5） 信託डӹݖ 5,710 3,969
ΠζϛϠ4$খྛళ ฌݝݿๅ௩ࢢখྛޒஸ目5൪47߸ 信託डӹݖ 3,850 3,106
&26*/*"੨༿௨り ߸ஸ目1൪22ࡾ੨༿۠தԝࢢઋ୆ݝ৓ٶ 信託डӹݖ 1,820 1,267
ϝϧϏϧ ߸੨༿۠தԝೋஸ目7൪28ࢢઋ୆ݝ৓ٶ 信託डӹݖ 1,210 1,053
O03#&4" ๺ւಓࡳຈࢢதԝ۠ೆࡾ৚੢ޒஸ目1൪1（஫5） 信託डӹݖ 8,440 8,747
த͘࠲いͩおれϏϧ େࡕ෎େࢢࡕதԝ۠ಓ಴ງҰஸ目7൪21 ෆ動࢈ 9,750 12,143
/.'ਆ໊ށ୩Ϗϧ ฌݝݿਆࢢށਢຏ۠੢མ߹Ұஸ目1൪11߸ 信託डӹݖ 3,680 3,574
(&.4なΜ͹ େࡕ෎େࢢࡕதԝ۠೉೾ࡾஸ目7൪19߸ ෆ動࢈ 4,300 3,764

঎ࢪۀઃখ計 ʵ ʵ 196,014 171,274
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-BOEQPSUӜ҆ 千༿ݝӜ҆ࢢ千ௗ11൪஍4（஫5） 信託डӹݖ 24,600 15,683
-BOEQPSU൘ڮ ౦ژ౎൘۠ڮस౉࢛ஸ目8൪1߸ 信託डӹݖ 22,200 14,311
-BOEQPSU઒ӽ ೆ୆Ұஸ目10൪஍15（஫5）ࢢ઒ӽݝۄ࡛ 信託डӹݖ 19,800 11,390
-BOEQPSUް໦ ਆಸ઒ްݝ໦ࢢ྘ヶٰޒஸ目1൪1߸ 信託डӹݖ 13,500 9,718
૬໛໊ాݪロδスςΟクスηϯλー ਆಸ઒ݝ૬໛ࢢݪதԝ۠ా໊3700൪஍（஫5） 信託डӹݖ 14,200 9,409
૬໛ݪେ໺୆ロδスςΟクスηϯλー ਆಸ઒ݝ૬໛ࢢݪೆ۠େ໺୆ೋஸ目32൪1߸ 信託डӹݖ 12,600 8,001
-BOEQPSUീԦࢠ ౦ژ౎ീԦࢢࢠੴ઒ொ2969൪஍16（஫5） 信託डӹݖ 11,200 6,990
-BOEQPSUय़日෦ ೆӫொ3൪஍（஫5）ࢢय़日෦ݝۄ࡛ 信託डӹݖ 9,640 5,983
ް໦ೆロδスςΟクスηϯλー#౩ ਆಸ઒ްݝ໦্ࢢམ߹ࣈฏ઒276൪஍11（஫5） 信託डӹݖ 6,640 4,023
ӋੜロδスςΟクスηϯλー ઒࡚Ұஸ目216൪஍10（஫5）ࢢӋੜݝۄ࡛ 信託डӹݖ 5,110 3,153
઒ޱロδスςΟクスηϯλー#౩ ߸ஸ目3൪1ޒՈྖࢢޱ઒ݝۄ࡛ 信託डӹݖ 4,990 3,497
઒ޱロδスςΟクスηϯλー"౩ ߸ஸ目3൪1ޒՈྖࢢޱ઒ݝۄ࡛ 信託डӹݖ 3,940 2,711
ް໦ೆロδスςΟクスηϯλー"౩ ਆಸ઒ްݝ໦্ࢢམ߹ࣈฏ઒276൪஍1（஫5） 信託डӹݖ 3,860 2,487
઒ྖޱՈロδスςΟクスηϯλー ߸ஸ目1൪57ޒՈྖࢢޱ઒ݝۄ࡛ 信託डӹݖ 14,600 10,200
-BOEQPSUദপೆᶘ 千༿ݝദࢢେౡాೋஸ目18൪7߸ ෆ動࢈ 12,800 10,422
-BOEQPSUദপೆᶗ 千༿ݝദࢢ࿯୩1027൪஍15 ෆ動࢈ 11,600 9,523
-BOEQPSUീԦࢠᶘ ౦ژ౎ീԦࢢࢠੴ઒ொ2970൪஍3（஫5） ෆ動࢈ 11,400 9,287
-BOEQPSUؠ௬ ஸ目2൪஍9（஫5）ޒ௬্۠໺ؠࢢさいͨまݝۄ࡛ ෆ動࢈ 6,860 5,974
-BOEQPSU੨കᶗ ౦ژ౎੨കࢢ末޿ொೋஸ目9൪஍1（஫5） ෆ動࢈ 15,200 13,457
-BOEQPSU౦शࢤ໺ 千༿ݝशࢤ໺ࢢ౦शࢤ໺ࣣஸ目3൪1߸ 信託डӹݖ 16,800 11,593
-BOEQPSU੨കᶘ ౦ژ౎੨കࢢ末޿ொೋஸ目9൪஍13（஫5） ෆ動࢈ 16,600 14,573
-BOEQPSU੨കᶙ ౦ژ౎੨കࢢ末޿ொೋஸ目9൪஍14（஫5） 信託डӹݖ 19,400 17,075

ͦのଞ ຕํন༿ロδスςΟクスηϯλー େࡕ෎ຕํࢢটఏాۙҰஸ目7൪஍（஫5） 信託डӹݖ 4,430 3,255
物ྲྀࢪઃখ計 ʵ ʵ 281,970 202,726
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ϓϥ΢υフϥッτന金高ྠ ౦ژ౎ޒాࡾ۠ߓஸ目12൪7߸ ෆ動࢈ 3,950 3,144
ϓϥ΢υフϥッτ୅ʑ໦্ݪ ౦ژ౎ौ୩্۠ࡾݪஸ目25൪7߸ ෆ動࢈ 1,100 940
ϓϥ΢υフϥッτॳ୆ ౦ژ౎ौ୩۠ॳ୆ೋஸ目19൪15߸ ෆ動࢈ 781 672
ϓϥ΢υフϥッτौ୩ٰࡩ ౦ژ౎ौ୩ٰ۠ࡩொ21൪8߸ ෆ動࢈ 767 697
ϓϥ΢υフϥッτֶܳେֶ ౦ژ౎目۠ࠇ目ࠇຊொೋஸ目21൪20߸ ෆ動࢈ 913 688
ϓϥ΢υフϥッτ目ߦࠇਓࡔ ౦ژ౎目۠ࠇԼ目ࠇҰஸ目4൪18߸ ෆ動࢈ 1,140 870
ϓϥ΢υフϥッτ۱ాリόーαΠυ ౦ژ౎தԝ۠৽઒Ұஸ目31൪7߸ ෆ動࢈ 2,860 2,039
ϓϥ΢υフϥッτਆָࡔ ౦ژ౎৽॓۠౦ݢޒொ1൪11߸ ෆ動࢈ 1,780 1,435
ϓϥ΢υフϥッτૣҴా ౦ژ౎৽॓۠ૣҴా௽רொ521൪஍9ଞ5ච（஫5） ෆ動࢈ 1,290 995
ϓϥ΢υフϥッτ৽॓Տాொ ౦ژ౎৽॓۠Տాொ3൪29߸ ෆ動࢈ 1,110 846
ϓϥ΢υフϥッτݢࡾ஡԰ ౦ژ౎ੈా୩۠ଠࢠಊҰஸ目4൪25߸ ෆ動࢈ 1,350 1,073
ϓϥ΢υフϥッτాו ౦ژ౎େా࢛۠ాוஸ目21൪4߸ ෆ動࢈ 1,370 1,012
ϓϥ΢υフϥッτాוᶘ ౦ژ౎େా࢛۠ాוஸ目25൪5߸ ෆ動࢈ 3,620 2,938
ϓϥ΢υフϥッτ৽େ௩ ౦ژ౎๛ౡ۠ೆେ௩ࡾஸ目12൪10߸ ෆ動࢈ 586 549
ϓϥ΢υフϥッτਗ਼੅നՏ ౦ژ౎ߐ౦۠高2ڮ൪3߸ ෆ動࢈ 1,070 822
ϓϥ΢υフϥッτ໳લ஥ொᶘ ౦ژ౎ߐ౦۠ݹੴ৔ೋஸ目6൪9߸ ෆ動࢈ 670 586
ϓϥ΢υフϥッτ໳લ஥ொᶗ ౦ژ౎ߐ౦۠෋Ԭೋஸ目3൪1߸ ෆ動࢈ 1,020 907
ϓϥ΢υフϥッτ෋ݟ࢜୆ ౦ژ౎࿅അ۠؏Ҫࡾஸ目8൪4߸ ෆ動࢈ 2,090 1,320
ϓϥ΢υフϥッτઙ૲ۨܗ ౦ژ౎୆౦۠ۨܗҰஸ目10൪6߸ ෆ動࢈ 2,560 1,672
ϓϥ΢υフϥッτԣ඿ ਆಸ઒ݝԣ඿ࢢਆಸ઒۠୆ொ8൪஍18（஫5） ෆ動࢈ 2,570 1,855
ϓϥ΢υフϥッτ্େԬ ਆಸ઒ݝԣ඿ߓࢢೆ্۠େԬ੢ࡾஸ目4൪6߸ ෆ動࢈ 3,070 2,402
ϓϥ΢υフϥッτ௽ݟᶘ ਆಸ઒ݝԣ඿ࢢ௽۠ݟ๛Ԭொ20൪16߸ ෆ動࢈ 2,230 1,455
ϓϥΠϜΞーόϯຑ෍े൪ ౦ژ౎۠ߓ౦ຑ෍ೋஸ目33൪9߸ ෆ動࢈ 1,130 1,093
ϓϥΠϜΞーόϯ੺ࡔ ౦ژ౎۠ߓ੺ࣣࡔஸ目6൪19߸ ෆ動࢈ 1,080 919
ϓϥΠϜΞーόϯాொ ౦ژ౎ࣳ۠ߓӜࡾஸ目6൪13߸ ෆ動࢈ 1,120 915
ϓϥΠϜΞーόϯࣳӜ-0'5 ౦ژ౎ࣳ۠ߓӜ࢛ஸ目5൪17߸ ෆ動࢈ 2,130 1,674

�� ��Nomura Real Estate Master Fund, Inc. Nomura Real Estate Master Fund, Inc.
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ϓϥΠϜΞーόϯ୅ʑ໦ ౦ژ౎ौ୩۠୅ʑ໦ࡾஸ目51൪3߸ ෆ動࢈ 357 340
ϓϥΠϜΞーόϯܙൺणᶘ ౦ژ౎ौ୩۠޿ඌҰஸ目13൪3߸ ෆ動࢈ 1,720 1,099
ϓϥΠϜΞーόϯ൪ொ ౦ژ౎千୅ా۠۝ஈೆೋஸ目9൪1߸ ෆ動࢈ 1,220 1,042
ϓϥΠϜΞーόϯ千୅ా෋ݟ࢜ ౦ژ౎千୅ా۠෋ݟ࢜ೋஸ目1൪9߸ ෆ動࢈ 716 646
ϓϥΠϜΞーόϯ൧ాڮ ౦ژ౎千୅ా۠൧ా࢛ڮஸ目8൪9߸、同൪11߸ 信託डӹݖ 2,100 1,890
ϓϥΠϜΞーόϯܙൺण ౦ژ౎目ాࡾ۠ࠇҰஸ目11൪11߸ ෆ動࢈ 1,400 1,234
ϓϥΠϜΞーόϯத目ࠇ ౦ژ౎目্۠ࠇ目ࡾࠇஸ目28൪24߸ ෆ動࢈ 1,550 1,352
ϓϥΠϜΞーόϯֶܳେֶ ౦ژ౎目۠ࠇୋ൪ೋஸ目14൪14߸ ෆ動࢈ 905 718
ϓϥΠϜΞーόϯચ଍ ౦ژ౎目۠ࠇચ଍ೋஸ目20൪8߸ ෆ動࢈ 533 444
ϓϥΠϜΞーόϯ目ࠇリόーαΠυ ౦ژ౎目۠ࠇԼ目ࠇೋஸ目10൪16߸ ෆ動࢈ 457 374
ϓϥΠϜΞーόϯ目ࠇେڮώϧζ ౦ژ౎目۠ࠇେڮೋஸ目4൪16߸ ෆ動࢈ 3,370 2,756
ϓϥΠϜΞーόϯ目ࠇ੨༿୆ ౦ژ౎目۠ࠇ੨༿୆ࡾஸ目18൪9߸ ෆ動࢈ 1,990 1,244
ϓϥΠϜΞーόϯֶܳେֶᶘ ౦ژ౎目۠ࠇୋ൪ࡾஸ目14൪15߸ ෆ動࢈ 1,520 1,021
ϓϥΠϜΞーόϯத目ࠇᶘ ౦ژ౎目্۠ࠇ目ࡾࠇஸ目1൪3߸ ෆ動࢈ 3,910 2,796
ϓϥΠϜΞーόϯউͲき ౦ژ౎தԝ۠উͲき࿡ஸ目5൪6߸ ෆ動࢈ 2,920 2,574
ϓϥΠϜΞーόϯ৽઒ ౦ژ౎தԝ۠৽઒ೋஸ目16൪10߸ 信託डӹݖ 2,610 2,096
ϓϥΠϜΞーόϯ日ຊڮԣࢁொ ౦ژ౎தԝ۠日ຊڮԣࢁொ3൪4߸ ෆ動࢈ 5,110 3,845
ϓϥΠϜΞーόϯ日ຊڮ඿ொ ౦ژ౎தԝ۠日ຊڮ඿ொೋஸ目50൪8߸ ෆ動࢈ 2,250 1,446
ϓϥΠϜΞーόϯຊڷұࡔذ ౦ژ౎จ۠ژຊڷೋஸ目16൪3߸ ෆ動࢈ 653 511
ϓϥΠϜΞーόϯനࢁ ౦ژ౎จٰ޲۠ژҰஸ目7൪9߸ ෆ動࢈ 964 757
ϓϥΠϜΞーόϯ࢛୩֎ԓ౦ ౦ژ౎৽॓۠ࠨ໳ொ14൪஍62（஫5） ෆ動࢈ 1,520 1,428
ϓϥΠϜΞーόϯ੢৽॓ᶗ ౦ژ౎৽॓۠๺৽॓Ұஸ目19൪3߸ ෆ動࢈ 1,370 1,011
ϓϥΠϜΞーόϯ੢৽॓ᶘ ౦ژ౎৽॓۠੢৽॓ޒஸ目6൪4߸ ෆ動࢈ 1,020 803
ϓϥΠϜΞーόϯ৽॓内౻ொ ౦ژ౎৽॓۠内౻ொ1൪஍55（஫5） ෆ動࢈ 498 418
ϓϥΠϜΞーόϯ੢ૣҴా ౦ژ౎৽॓۠੢ૣҴాҰஸ目13൪11߸ ෆ動࢈ 507 377
ϓϥΠϜΞーόϯ৽॓མ߹ ౦ژ౎৽॓۠๺৽࢛॓ஸ目10൪9߸ ෆ動࢈ 634 598
ϓϥΠϜΞーόϯ目ന ౦ژ౎৽॓۠Լམ߹ࡾஸ目22൪21߸ ෆ動࢈ 1,910 1,352
ϓϥΠϜΞーόϯਆָࡔ ౦ژ౎৽॓۠ࢁਧொ346൪஍3ଞ2ච（஫5） ෆ動࢈ 4,040 2,652
ϓϥΠϜΞーόϯݢࡾ஡԰ᶙ ౦ژ౎ੈా୩্۠അޒஸ目38൪12߸ ෆ動࢈ 694 707
ϓϥΠϜΞーόϯ千ࡀӊࢁ ౦ژ౎ੈా୩۠പ୩ࡾஸ目32൪16߸ ෆ動࢈ 725 728
ϓϥΠϜΞーόϯݢࡾ஡԰ ౦ژ౎ੈా୩۠ݢࡾ஡԰ೋஸ目41൪3߸ ෆ動࢈ 811 670
ϓϥΠϜΞーόϯೆӊࢁ ౦ژ౎ੈా୩۠ೆӊޒࢁஸ目7൪4߸ ෆ動࢈ 817 602
ϓϥΠϜΞーόϯӊࢁΨϨリΞ ౦ژ౎ੈా୩۠ೆӊ࢛ࢁஸ目10൪24߸ ෆ動࢈ 639 497
ϓϥΠϜΞーόϯӊࢁίーτ ౦ژ౎ੈా୩۠ೆӊ࢛ࢁஸ目1൪11߸ ෆ動࢈ 395 307
ϓϥΠϜΞーόϯ千ࡀધڮ ౦ژ౎ੈా୩۠ޒٰࡩஸ目40൪4߸ ෆ動࢈ 762 682
ϓϥΠϜΞーόϯ༻լ ౦ژ౎ੈా୩۠༻լೋஸ目27൪5߸ ෆ動࢈ 1,910 1,284
ϓϥΠϜΞーόϯ඼઒੢ ౦ژ౎඼઒۠๛ொ࿡ஸ目24൪13߸ ෆ動࢈ 472 502
ϓϥΠϜΞーόϯେ࡚ ౦ژ౎඼઒۠େ࡚ޒஸ目8൪10߸ ෆ動࢈ 1,870 1,752
ϓϥΠϜΞーόϯେҪொᶘ ౦ژ౎඼઒۠౦େҪޒஸ目10൪10߸ ෆ動࢈ 1,180 1,117
ϓϥΠϜΞーόϯઇ୩ ౦ژ౎େా۠๺ྮொ34൪10߸ ෆ動࢈ 775 931
ϓϥΠϜΞーόϯେ৿ ౦ژ౎େా۠େ৿๺Ұஸ目15൪1߸ ෆ動࢈ 932 824
ϓϥΠϜΞーόϯాԂௐ෍ೆ ౦ژ౎େా۠ాԂௐ෍ೆ12൪5߸ ෆ動࢈ 692 691
ϓϥΠϜΞーόϯ௕্ݪ஑୆ ౦ژ౎େా্۠஑୆Ұஸ目20൪18߸ ෆ動࢈ 2,180 1,624
ϓϥΠϜΞーόϯத໺্高ా ౦ژ౎த໺্۠高ా࢛ஸ目43൪3߸ ෆ動࢈ 558 445
ϓϥΠϜΞーόϯ੢Ԯۼ ౦ژ౎ਿ並۠੢Ԯೆೋஸ目27൪5߸ ෆ動࢈ 470 391
ϓϥΠϜΞーόϯ੢Ԯۼᶘ ౦ژ౎ਿ並۠੢Ԯ๺ࡾஸ目6൪9߸ ෆ動࢈ 2,250 1,710
ϓϥΠϜΞーόϯେ௩ ౦ژ౎๛ౡ۠੢૥יҰஸ目3൪4߸ ෆ動࢈ 786 664
ϓϥΠϜΞーόϯۨࠐ ౦ژ౎๛ౡ۠ۨࠐ࿡ஸ目12൪15߸ 信託डӹݖ 455 441
ϓϥΠϜΞーόϯ஑ା ౦ژ౎๛ౡ۠஑ାೋஸ目50൪4߸ ෆ動࢈ 5,350 3,489
ϓϥΠϜΞーόϯ໳લ஥ொ ౦ژ౎ߐ౦۠໳લ஥ொҰஸ目5൪7߸ ෆ動࢈ 2,860 2,232
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ϓϥΠϜΞーόϯُށ ౦ژ౎ߐ౦ُ۠ށೋஸ目38൪2߸ ෆ動࢈ 864 687
ϓϥΠϜΞーόϯॅ٢ ౦ژ౎ߐ౦۠ઔڮೋஸ目23൪3߸ ෆ動࢈ 592 564
ϓϥΠϜΞーόϯެࢳۋԂ ౦ژ౎๽ా۠ଠฏ࢛ஸ目7൪12߸ ෆ動࢈ 1,370 1,130
ϓϥΠϜΞーόϯࢳۋொ ౦ژ౎๽ా۠ߐ౦ޒڮஸ目16൪14߸ ෆ動࢈ 809 684
ϓϥΠϜΞーόϯฏҪ ౦ژ౎ށߐ઒۠ฏҪ࿡ஸ目23൪12߸ ෆ動࢈ 800 648
ϓϥΠϜΞーόϯᷤ੢ ౦ژ౎ށߐ઒۠தᷤ੢࿡ஸ目18൪5߸ ෆ動࢈ 679 570
ϓϥΠϜΞーόϯᷤ੢ᶘ ౦ژ౎ށߐ઒۠౦ᷤ੢ࣣஸ目9൪7߸ ෆ動࢈ 1,030 850
ϓϥΠϜΞーόϯᷤ੢Πースτ ౦ژ౎ށߐ઒۠౦ᷤ੢࿡ஸ目16൪9߸ ෆ動࢈ 1,380 1,001
ϓϥΠϜΞーόϯ൘۠ڮ໾ॴલ ౦ژ౎൘۠ڮຊொ27൪13߸ ෆ動࢈ 1,380 955
ϓϥΠϜΞーόϯઙ૲ ౦ژ౎୆౦۠ઙ૲ࡾஸ目33൪11߸ ෆ動࢈ 354 379
ϓϥΠϜΞーόϯொ԰α΢スίーτ ౦ژ౎ߥ઒۠ߥ઒ࡾஸ目73൪5߸ ෆ動࢈ 2,460 1,798
ϓϥΠϜΞーόϯ෢ଂখ金Ҫ ౦ژ౎খ金Ҫࢢதொೋஸ目11൪26߸ ෆ動࢈ 1,960 1,948

ϓϥΠϜΞーόϯ෢ଂ໺ώϧζ ౦ژ౎খ金Ҫֿࢢ໺ொೋஸ目1൪2߸（"౩）
౦ژ౎খ金Ҫֿࢢ໺ொೋஸ目1൪36߸（#౩） ෆ動࢈ 1,430 1,303

ϓϥΠϜΞーόϯখ金Ҫຊொ ౦ژ౎খ金Ҫࢢຊொ࢛ஸ目14൪25߸ ෆ動࢈ 915 741
ϓϥΠϜΞーόϯٱถ઒ ౦ژ౎౦ଜࢢࢁӫொҰஸ目5൪஍6ଞ2ච（஫5） ෆ動࢈ 1,720 1,288
ϓϥΠϜΞーόϯ෢ଂখਿDPNPEP ਆಸ઒ݝ઒࡚ࢢத۠ݪ৽ؙࢠ౦ೋஸ目902൪஍1（஫5） ෆ動࢈ 2,570 1,918
ϓϥΠϜΞーόϯ઒࡚ ਆಸ઒ݝ઒࡚ࢢ઒࡚۠ຊொҰஸ目4൪஍15（஫5） ෆ動࢈ 1,080 948
ϓϥΠϜΞーόϯ৽ඦ߹ヶٰ ਆಸ઒ݝ઒࡚ࢢຑੜ۠ສ෱ࡾࣉஸ目1൪17߸ ෆ動࢈ 1,360 909
ϓϥΠϜΞーόϯ௽ࣉݟ୩ ਆಸ઒ݝԣ඿ࢢ௽ࣉ۠ݟ୩Ұஸ目7൪10߸ ෆ動࢈ 516 489
ϓϥΠϜΞーόϯӜ҆ 千༿ݝӜ҆ࢢ౰୅ౡࡾஸ目2൪13߸ ෆ動࢈ 820 730
ϓϥΠϜΞーόϯߦಙᶗ 千༿ࢢݝ઒ࢢ෱ӫೋஸ目4൪10߸ ෆ動࢈ 702 588
ϓϥΠϜΞーόϯߦಙᶘ 千༿ࢢݝ઒ࢢ末޿Ұஸ目11൪5߸ ෆ動࢈ 779 680
ϓϥΠϜΞーόϯߦಙӺલ 千༿ࢢݝ઒ߦࢢಙӺલೋஸ目26൪11߸ ෆ動࢈ 575 433
ϓϥΠϜΞーόϯߦಙӺલᶘ 千༿ࢢݝ઒ߦࢢಙӺલ࢛ஸ目6൪14߸ ෆ動࢈ 661 443
ϓϥΠϜΞーόϯߦಙᶙ 千༿ࢢݝ઒ࢢ෱ӫҰஸ目2൪8߸ ෆ動࢈ 1,070 710
ϓϥΠϜΞーόϯ઒ޱ ߸ஸ目1൪11ࡾӫொࢢޱ઒ݝۄ࡛ ෆ動࢈ 1,810 1,447
ϓϥ΢υフϥッτീஸງ ౦ژ౎தԝ۠ീஸງҰஸ目8൪5߸ ෆ動࢈ 1,290 901
ϓϥ΢υフϥッτ൘ڮຊொ ౦ژ౎൘۠ڮຊொ32൪9߸ ෆ動࢈ 990 682
ϓϥΠϜΞーόϯ目ాࡾࠇ ౦ژ౎目ాࡾ۠ࠇೋஸ目7൪9߸ ෆ動࢈ 1,150 1,106
ਂ୔ϋ΢ス)*౩ ౦ژ౎ੈా୩۠ਂ୔ೋஸ目1൪2߸ 信託डӹݖ 8,710 6,928
ϓϥΠϜΞーόϯ๛ऱ ౦ژ౎ߐ౦۠๛ऱ࢛ஸ目8൪8߸ 信託डӹݖ 6,220 4,935
ϓϥΠϜΞーόϯ日ຊכڮ৔ொ ౦ژ౎தԝ۠日ຊכڮ৔ொࡾஸ目4൪1߸ 信託डӹݖ 3,420 2,730
ϓϥΠϜΞーόϯ༻լᶘ ౦ژ౎ੈా୩۠ۄ઒୆Ұஸ目14൪12߸ 信託डӹݖ 1,470 1,238
ϓϥΠϜΞーόϯ෢ଂখ金Ҫᶘ ౦ژ౎খ金Ҫࢢதொ࢛ஸ目14൪18߸ 信託डӹݖ 1,580 1,209
ϓϥΠϜΞーόϯֶܳେֶύークフロϯτ ౦ژ౎目۠ࠇ目ࠇຊொೋஸ目12൪6߸ ෆ動࢈ 1,500 1,351
ϓϥ΢υフϥッτେ৿ᶙ ౦ژ౎඼઒۠ೆେҪ࿡ஸ目5൪14߸ ෆ動࢈ 1,450 1,097
ϓϥ΢υフϥッτࢳۋொ ౦ژ౎๽ా۠ߐ౦ڮҰஸ目12൪9߸ ෆ動࢈ 1,040 766
ϓϥ΢υフϥッτݢࡾ஡԰ᶘ ౦ژ౎ੈా୩۠ଠࢠಊҰஸ目15൪31߸ ෆ動࢈ 3,230 2,740
ϓϥ΢υフϥッτ֎ਆా ౦ژ౎千୅ా۠֎ਆాೋஸ目5൪9߸ ෆ動࢈ 2,850 2,279
ϓϥ΢υフϥッτొށ ਆಸ઒ݝ઒࡚ࢢଟຎ۠ొࣈށਏߞ஍3333൪஍1ଞ2ච（஫5） ෆ動࢈ 1,570 1,203
ϓϥ΢υフϥッτ୅ʑ໦ീ഼ ౦ژ౎ौ୩۠෋ヶ୩ೋஸ目16൪11߸ ෆ動࢈ 1,210 971
ϓϥ΢υフϥッτதམ߹ ౦ژ౎৽॓۠தམ߹Ұஸ目6൪16߸ ෆ動࢈ 1,020 842
ϓϥ΢υフϥッτौ୩෋ヶ୩ ౦ژ౎ौ୩۠෋ヶ୩ೋஸ目20൪8߸ 信託डӹݖ 5,060 3,997
ϓϥ΢υフϥッτ࡚ٶ୆ ਆಸ઒ݝ઒࡚ٶࢢલ࡚۠ٶೋஸ目8൪1ଞ1ච（஫5） ෆ動࢈ 1,660 1,423
ϓϥ΢υフϥッτઙ૲ڮᶙ ౦ژ౎୆౦۠༄ڮҰஸ目25൪2߸ ෆ動࢈ 1,370 1,256
ϓϥ΢υフϥッτށӽެԂ ౦ژ౎඼઒۠ށӽ࿡ஸ目8൪4߸ ෆ動࢈ 2,890 2,636
ϓϥ΢υフϥッτށӽۜ࠲ ౦ژ౎඼઒۠ฏ௩ೋஸ目11൪1߸ ෆ動࢈ 2,760 2,628
ϓϥΠϜΞーόϯ౦த໺ίーτ ౦ژ౎৽॓۠๺৽࢛॓ஸ目9൪12߸ ෆ動࢈ 8,490 7,292
ϓϥ΢υフϥッτࠜ௡୩த ౦ژ౎୆౦۠୩தҰஸ目1൪26߸ ෆ動࢈ 1,660 1,450

�� ��Nomura Real Estate Master Fund, Inc. Nomura Real Estate Master Fund, Inc.
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Ձ֨
（ඦສԁ）

（஫1）

ா฽Ձֹ
（ඦສԁ）

（஫2）

居
住
用
施
設

そ
の
他

ϓϥ΢υフϥッτڮޒ ߸ೋஸ目5൪2ڮޒ੨༿۠ࢢઋ୆ݝ৓ٶ ෆ動࢈ 714 537
ϓϥ΢υフϥッτՏݪொ খ࿏2൪஍10ଞ2ච（஫5）ݢീࣈएྛ۠ೆখઘࢢઋ୆ݝ৓ٶ ෆ動࢈ 556 600
ϓϥ΢υフϥッτ৽େࡕ େࡕ෎େࢢࡕཎ઒۠੢தౡ࿡ஸ目11൪7߸ ෆ動࢈ 2,200 1,343
ϓϥΠϜΞーόϯ๺14৚ ๺ւಓࡳຈࢢ౦۠๺े࢛৚౦Ұஸ目2൪1߸ ෆ動࢈ 295 235
ϓϥΠϜΞーόϯେ௨ެԂᶗ ๺ւಓࡳຈࢢதԝ۠ೆҰ৚੢۝ஸ目12൪஍（஫5） ෆ動࢈ 553 426
ϓϥΠϜΞーόϯେ௨ެԂᶘ ๺ւಓࡳຈࢢதԝ۠ೆҰ৚੢۝ஸ目12൪஍1（஫5） ෆ動࢈ 340 289
ϓϥΠϜΞーόϯ๺11৚ ๺ւಓࡳຈࢢ౦۠๺ेҰ৚౦Ұஸ目1൪3߸ ෆ動࢈ 589 457
ϓϥΠϜΞーόϯٶの୔ ๺ւಓࡳຈࢢ੢۠ൃפ࿡৚۝ஸ目10൪20߸ ෆ動࢈ 483 391
ϓϥΠϜΞーόϯେ௨౦ ๺ւಓࡳຈࢢதԝ۠େ௨౦ࣣஸ目12൪஍63（஫5） ෆ動࢈ 421 331
ϓϥΠϜΞーόϯࡳຈҩେલ ๺ւಓࡳຈࢢதԝ۠ೆ࢛৚੢ेࡾஸ目1൪20߸ ෆ動࢈ 635 515
ϓϥΠϜΞーόϯࡳຈリόーフロϯτ ๺ւಓࡳຈࢢதԝ۠ೆ۝৚੢Ұஸ目1൪1߸ ෆ動࢈ 4,810 3,864
ϓϥΠϜΞーόϯ๺3৚௨ ๺ւಓࡳຈࢢதԝ۠๺ࡾ৚౦ೋஸ目2൪஍2（஫5） ෆ動࢈ 1,980 1,461
ϓϥΠϜΞーόϯ௕ொҰஸ目 ߸ଠന۠௕ொҰஸ目2൪30ࢢઋ୆ݝ৓ٶ ෆ動࢈ 972 978
ϓϥΠϜΞーόϯീԵঁதԝ ߸ஸ目8൪70ࡾઘ۠ീԵঁதԝࢢઋ୆ݝ৓ٶ ෆ動࢈ 346 382
ϓϥΠϜΞーόϯఅ௨Ӎٶ ߸ொ4൪37ٶ੨༿۠అ௨Ӎࢢઋ୆ݝ৓ٶ ෆ動࢈ 1,040 924
ϓϥΠϜΞーόϯ金ࢁ Ѫ஌ݹ໊ݝ԰ࢢத۠ਖ਼໦࢛ஸ目2൪37߸ ෆ動࢈ 581 468
ϓϥΠϜΞーόϯ্લ௡ Ѫ஌ݹ໊ݝ԰ࢢத্۠લ௡ೋஸ目4൪2߸ ෆ動࢈ 1,670 1,374
ϓϥΠϜΞーόϯઘ Ѫ஌ݹ໊ݝ԰ࢢ౦۠ઘҰஸ目20൪28߸ ෆ動࢈ 3,850 3,258
ϓϥΠϜΞーόϯےࡖຊொ େࡕ෎େࢢࡕதԝ۠ٱଠ࿠ொҰஸ目5൪10߸ ෆ動࢈ 2,390 1,558
ϓϥΠϜΞーόϯതଟ ෱Ԭݝ෱Ԭࢢതଟ۠ඒ໺ౡೋஸ目14൪7߸ ෆ動࢈ 659 506
ϓϥΠϜΞーόϯༀӃೆ ෱Ԭݝ෱Ԭࢢதԝ۠ന金Ұஸ目14൪10߸ ෆ動࢈ 312 225
ϓϥΠϜΞーόϯ߳௣ ෱Ԭݝ෱Ԭࢢ౦۠߳௣Ӻલೋஸ目3൪7߸ ෆ動࢈ 293 326
ϓϥΠϜΞーόϯതଟ౦ ෱Ԭݝ෱Ԭࢢതଟ۠٢௩࿡ஸ目4൪23߸ ෆ動࢈ 497 521
ϓϥΠϜΞーόϯ千ૣ ෱Ԭݝ෱Ԭࢢ౦۠千ૣ࢛ஸ目11൪20߸ ෆ動࢈ 533 523
ηϨχς৺ڮࡈάϥϯσ େࡕ෎େࢢࡕதԝ۠ೆધ৔ೋஸ目7൪6߸ ෆ動࢈ 6,410 5,566
ઃখ計ࢪ༺ॅډ ʵ ʵ 244,099 195,265

宿
泊
施
設

そ
の
他

ϗςϧϏスλࡳຈେ௨ ๺ւಓࡳຈࢢதԝ۠ೆࡾ৚੢ޒஸ目16൪஍ ෆ動࢈ 3,740 3,631

ίϯフΥーτΠϯಹ೼ധߓ ԭೄݝಹ೼ࢢલౡࡾஸ目1൪4 信託डӹݖ 2,520 2,709

॓ധࢪઃখ計 ʵ ʵ 6,260 6,341
そ
の
他

東
京
圏

େֶ৽Ӝ҆キャϯύス（ఈ஍）ࣉ℄ྃ 千༿ݝӜ҆໌ࢢւޒஸ目8൪1߸ ෆ動࢈ 5,500 5,136

ͦのଞখ計 ʵ ʵ 5,500 5,136
ϙーτフΥリΦ߹計 ʵ ʵ 1,290,848 1,059,060

（஫1）			ʮ期末算ఆ価֨ʯは、ຊ投資๏ਓのن໿及び投資๏ਓの計算に関するنଇにͮجき、֤ ෆ動ؑ࢈ఆ࢜（ؑఆධ価ػ関）にΑるؑఆධ価額ຢはௐࠪ価額（ୈ15期ܾ算日（2023年2月末日）
Λ価֨時఺として֤ෆ動ؑ࢈ఆ࢜（ؑఆධ価ػ関）͕ ऩӹ還ݩ๏にͮ͘ج価֨Λඪ४として算出しͨ価額にΑります。）Λ記ࡌしています。

	 	 		ෆ動࢈のؑఆධ価額ຢはௐࠪ価額は、ෆ動࢈のؑఆධ価に関する๏཯（ত࿨38年๏཯ୈ152߸、ͦ のޙのվਖ਼ΛؚΈます。）及びෆ動ؑ࢈ఆධ価ج४等にैいؑఆධ価Λߦっ֤ͨෆ
動ؑ࢈ఆ࢜（ؑఆධ価ػ関）͕ 、価֨時఺におけるධ価対৅ෆ動࢈の価֨に関するҙݟΛࣔしͨ΋のにとͲまります。同͡ෆ動࢈について࠶౓ؑఆධ価Λߦっͨ৔߹で΋、ؑ ఆධ価Λ
ؑ、（関ػఆධ価ؑ）࢜ఆؑ࢈ෆ動͏ߦ ఆධ価のํ๏ຢは時期にΑってؑఆධ価額ຢはௐࠪ価額͕ҟなる可能ੑ͕あります。まͨ、ෆ動࢈のؑఆධ価は、現在及びক来における౰֘ؑ
ఆධ価額にΑるചങの可能ੑΛอূຢは໿ଋする΋のではありまͤΜ。

	 	 		なお、ؑ ఆධ価額の算ఆにあͨっては、ݪ価๏並びにऩӹ還ݩ๏（௚઀還ݩ๏及び%$'๏）Λద༻しています。対৅となるෆ動࢈について、ࢢ৔において投資࠾算ੑ͕ॏࢹされて価֨
するͨΊのূݕ価๏にΑるੵ算価֨は、ऩӹ価֨Λݪ。してؑఆධ価額͕ܾఆされています༺࠾๏Λݩ関投資Ո等の投資対৅とೝΊられる৔߹には、ऩӹ還ػ੒されており、ద֨ܗ
。されています༺׆ඪとしてࢦ

	 	 		ʮ௚઀還ݩ๏ʯとは、ऩӹ還ݩ๏（ෆ動͕࢈ক来ੜΈ出すであΖ͏と期଴される७ऩӹの現在価値の૯࿨ΛٻΊる͜とにΑりෆ動࢈のࢼ算価֨ΛٻΊる手๏）にΑってऩӹ価֨ΛٻΊ
るํ๏の͏ͪ、Ұఆ期ؒの७ऩӹΛ還ݩརճりにΑって還ݩするํ๏Λいいます。

	 	 		ʮ%$'๏（σΟスΧ΢ϯτ・キャッシュフロー๏）ʯとは、ऩӹ還ݩ๏にΑってऩӹ価֨ΛٻΊるํ๏の͏ͪ、࿈ଓするෳ਺の期ؒにൃੜする७རӹ及び෮ؼ価֨Λ、ͦ のൃੜ時期にԠ
͡て現在価値にׂり引き、ͦ れͧれΛ߹計するํ๏Λいいます。

（஫2）			ʮா฽価額ʯは、期末時఺の貸借対照表計্額であり、౔஍、ݐ物、ߏங物、ػց及び૷ஔ、ث、۩޻۩及びඋ඼、ݐઃԾצఆ並びに借஍ݖ（信託͕อ༗する͜れらの資࢈ΛؚΈます。）の取
得価額（取得に係るॾඅ༻ΛؚΈます。）の߹計額からݮ価償٫ྦྷ計額Λ߇আしͨ価額です。

（஫3）			౰֘資࢈は、ෆ動࢈信託डӹݖの४ڞ༗࣋෼であり、ຊ投資๏ਓ͕期末時఺においてอ༗する४ڞ༗࣋෼のׂ߹はશମの50.1ˋです。্ 記表தの期末算ఆ価֨及びா฽価額は、౰֘
४ڞ༗࣋෼の価額です。

（஫4）			౰֘資࢈は、ෆ動࢈信託डӹݖの४ڞ༗࣋෼であり、ຊ投資๏ਓ͕期末時఺においてอ༗する४ڞ༗࣋෼のׂ߹はશମの50.0ˋです。্ 記表தの期末算ఆ価֨及びா฽価額は、౰֘
४ڞ༗࣋෼の価額です。

（஫5）	౰֘資࢈のॴ在஍は、ॅ 。ですࢪ表͕ࣔະ࣮ډ
（஫6）	౰֘資࢈は、౔஍のҰ෦Λෆ動࢈としてอ༗しています。
（஫7）	以Լの物݅については、2023年1月31日෇で物໊݅শΛ変ߋしています。ຊ書において以Լ同͡です。

్༺ͷ࢈ࢿ มߋ前ͷ໊শ มޙߋͷ໊শ
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（2022年 3 月 1 日ʙ2022年 8 月31日）

ୈ1�期
（2022年 9 月 1 日ʙ2023年 2 月28日）
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৽॓໺ଜϏϧ 88 96.1 1,783 4.7 88 96.6 1,791 4.7
໺ଜෆ動࢈ఱԦऱϏϧ 5 100.0 （஫2） （஫2） 5 100.0 （஫2） （஫2）

ொϛϨχΞϜΨーσϯ߿ 2 97.4 （஫2） （஫2） 2 98.7 （஫2） （஫2）

/.'৽॓ೆޱϏϧ 14 100.0 311 0.8 14 100.0 326 0.9
/.'ौ୩ެԂ௨りϏϧ 7 100.0 280 0.7 7 100.0 288 0.8
ηίϜϝσΟΧϧϏϧ 1 100.0 （஫2） （஫2） 1 100.0 （஫2） （஫2）

/.'ࣳϏϧ 10 100.0 259 0.7 10 100.0 259 0.7
੢৽॓ত࿨Ϗϧ 20 100.0 290 0.8 20 100.0 294 0.8
໺ଜෆ動࢈ौ୩ಓࡔݰϏϧ 7 100.0 160 0.4 7 100.0 163 0.4
ຊொ౦༸Ϗϧؠ 8 100.0 130 0.3 8 100.0 139 0.4
/.'ॣՏ୆Ϗϧ 6 84.9 136 0.4 7 100.0 147 0.4
1.0日ຊڮຊொ 7 100.0 107 0.3 7 100.0 120 0.3
1.0日ຊכڮ৔ொ 7 90.9 144 0.4 7 90.9 145 0.4
൓ాӺલϏϧޒ'./ 15 100.0 281 0.7 15 100.0 281 0.7
໺ଜෆ動࢈౦日ຊڮϏϧ（஫3） 8 100.0 148 0.4 8 100.0 80 0.2
1.0ळ༿ݪ 4 100.0 129 0.3 3 85.7 128 0.3
ീஸງ/'Ϗϧ 7 100.0 93 0.2 7 100.0 95 0.2
/.'ਆాؠຊொϏϧ 7 88.2 130 0.3 8 100.0 111 0.3
/.'高ྠϏϧ 13 100.0 107 0.3 13 100.0 109 0.3
1.0ീஸງ 8 100.0 88 0.2 7 87.5 87 0.2
1.0日ຊڮେ఻അொ 9 100.0 68 0.2 9 100.0 85 0.2
1.0౦日ຊڮ 7 100.0 61 0.2 6 87.5 60 0.2
໺ଜෆ動্࢈໺Ϗϧ 9 100.0 208 0.5 9 100.0 201 0.5
/'ຊڷϏϧ 1 100.0 （஫2） （஫2） 1 100.0 （஫2） （஫2）

クリスλϧύークϏϧ 10 98.6 133 0.4 10 100.0 134 0.4
/.'٢঵ࣉຊொϏϧ 7 100.0 74 0.2 7 100.0 74 0.2
フΝーϨཱ઒ηϯλースクΤΞ 15 95.7 214 0.6 16 100.0 220 0.6
/.'઒࡚౦ޱϏϧ 32 100.0 327 0.9 32 100.0 326 0.9
/.'ԣ඿੢ޱϏϧ 38 98.7 253 0.7 39 100.0 250 0.7
/.'৽ԣ඿Ϗϧ 6 100.0 156 0.4 6 100.0 159 0.4
1.0ాொ 9 90.9 151 0.4 10 100.0 147 0.4
ീஸ目࠲1.0ۜ 6 88.8 107 0.3 7 100.0 100 0.3
1.0ࣳެԂ 1 100.0 （஫2） （஫2） 1 100.0 （஫2） （஫2）

日ຊిؾຊࣾϏϧ 1 100.0 （஫2） （஫2） 1 100.0 （஫2） （஫2）

੖ւΞΠϥϯυ	τリτϯスクΤΞ
ΦフΟスλϫー: 5 98.2 686 1.8 6 96.3 655 1.7

/.'੨ࢁҰஸ目Ϗϧ 7 87.8 246 0.6 7 87.8 262 0.7
/.'஛ڮϏϧ 9 100.0 279 0.7 10 100.0 273 0.7
੖ւΞΠϥϯυ	τリτϯスクΤΞ	
ΦフΟスλϫー; 6 100.0 401 1.0 6 100.0 390 1.0

৔ொϏϧכ'./ 11 100.0 214 0.6 10 93.9 227 0.6
/.'৽॓&"45Ϗϧ 3 100.0 240 0.6 3 100.0 244 0.6
/.'ࣳެԂϏϧ 7 100.0 126 0.3 6 100.0 115 0.3
ஸ目Ϗϧ࢛࠲ۜ'./ 8 100.0 92 0.2 8 100.0 92 0.2
フΝーϨΠースτϏϧ 10 100.0 160 0.4 10 100.0 159 0.4
1.0৽日ຊڮ 4 100.0 140 0.4 4 100.0 138 0.4
1.0ฏՏொ 8 100.0 92 0.2 8 100.0 100 0.3
1.0日ຊࡾڮӽલ 10 100.0 129 0.3 9 90.0 129 0.3
1.0ࣳେ໳ 7 100.0 72 0.2 7 100.0 73 0.2
1.0ాொᶘ 7 100.0 302 0.8 7 100.0 304 0.8
1.0ീஸງ৽઒ 3 66.7 75 0.2 3 66.7 76 0.2
1.0ീஸງᶙ 9 100.0 76 0.2 9 100.0 76 0.2
஡ϊਫޚ1.0 6 100.0 106 0.3 6 100.0 107 0.3

�� ��Nomura Real Estate Master Fund, Inc. Nomura Real Estate Master Fund, Inc.
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1.0ळ༿ݪ๺ 4 100.0 223 0.6 4 100.0 216 0.6
1.0౦৽ڮ 8 100.0 121 0.3 8 100.0 130 0.3
1.0඿দொ 12 100.0 104 0.3 12 100.0 119 0.3
1.0඿দொᶘ（஫4） 8 100.0 110 0.3 8 100.0 126 0.3

そ
の
他

ຈϊースϓϥβࡳ 50 100.0 378 1.0 50 100.0 394 1.0
໺ଜෆ動ࡳ࢈ຈϏϧ 4 100.0 204 0.5 4 100.0 211 0.6
/.'ઋ୆੨༿௨りϏϧ 37 94.0 143 0.4 39 100.0 147 0.4
Ϗϧݟ԰෬ݹ໊'./ 20 93.7 89 0.2 21 97.1 93 0.2
Ϗϧڮ԰༄ݹ໊'./ 17 90.3 93 0.2 19 100.0 101 0.3
ΦϜロϯژ౎ηϯλーϏϧ 1 100.0 （஫2） （஫2） 1 100.0 （஫2） （஫2）

403"৽େ21ࡕ 46 100.0 561 1.5 46 100.0 579 1.5
໺ଜෆ動࢈େࡕϏϧ 27 91.8 378 1.0 26 88.8 375 1.0
໺ଜෆ動࢈੢കాϏϧ 16 100.0 196 0.5 15 95.2 194 0.5
໺ଜෆ動࢛࢈πڮϏϧ 17 97.8 300 0.8 15 94.6 281 0.7
໺ଜෆ動޿࢈ౡϏϧ 24 100.0 181 0.5 24 100.0 182 0.5
/.'തଟӺલϏϧ 53 100.0 215 0.6 53 100.0 220 0.6
/.'ఱਆೆϏϧ 22 100.0 100 0.3 21 98.1 103 0.3
ΦフΟスখ計 881 98.2 17,497 45.7 883 98.2 17,534 45.7

商
業
施
設

東
京
圏

ԣਢլϞΞーζシςΟ 1 100.0 （஫2） （஫2） 1 100.0 （஫2） （஫2）

3FDJQF	4)*.0,*5" 9 100.0 309 0.8 9 100.0 302 0.8
઒࡚ϞΞーζ 1 100.0 （஫2） （஫2） 1 100.0 （஫2） （஫2）

&26*/*"৽॓ 14 85.3 165 0.4 14 85.3 141 0.4
&26*/*"஑ା 14 100.0 153 0.4 14 100.0 153 0.4
DPWJSOB	NBDIJEB 7 64.4 130 0.3 9 96.4 126 0.3
χτリນுళ 1 100.0 （஫2） （஫2） 1 100.0 （஫2） （஫2）

ίφϛスϙーπクϥϒ෎த 1 100.0 （஫2） （஫2） 1 100.0 （஫2） （஫2）

'&45"	426"3& 1 100.0 （஫2） （஫2） 1 100.0 （஫2） （஫2）

(&.4ौ୩ 9 100.0 99 0.3 9 100.0 98 0.3
&26*/*"੨༿୆ 9 100.0 91 0.2 9 100.0 93 0.2
ϝΨロスਆಸ઒ళ 1 100.0 （஫2） （஫2） 1 100.0 （஫2） （஫2）

ళ（ఈ஍）ࠇඛࣗ動ं　目ࡾ 1 100.0 （஫2） （஫2） 1 100.0 （஫2） （஫2）

ඛࣗ動ं　ௐ෍ళ（ఈ஍）ࡾ 1 100.0 （஫2） （஫2） 1 100.0 （஫2） （஫2）

ඛࣗ動ं　࿅അళ（ఈ஍）ࡾ 1 100.0 （஫2） （஫2） 1 100.0 （஫2） （஫2）

ඛࣗ動ं　઒࡚ళ（ఈ஍）ࡾ 1 100.0 （஫2） （஫2） 1 100.0 （஫2） （஫2）

ళ（ఈ஍）ށඛࣗ動ं　高Ҫࡾ 1 100.0 （஫2） （஫2） 1 100.0 （஫2） （஫2）

ඛࣗ動ं　ᷤ০ళ（ఈ஍）ࡾ 1 100.0 （஫2） （஫2） 1 100.0 （஫2） （஫2）

ถళ（ఈ஍）ཹٱඛࣗ動ं　౦ࡾ 1 100.0 （஫2） （஫2） 1 100.0 （஫2） （஫2）

ඛࣗ動ं　ੈా୩ళ（ఈ஍）ࡾ 1 100.0 （஫2） （஫2） 1 100.0 （஫2） （஫2）

ඛࣗ動ं　関ொళ（ఈ஍）ࡾ 1 100.0 （஫2） （஫2） 1 100.0 （஫2） （஫2）

ඛࣗ動ं　౦େ࿨ళ（ఈ஍）ࡾ 1 100.0 （஫2） （஫2） 1 100.0 （஫2） （஫2）

٢ళ（ఈ஍）ॅݩ　ඛࣗ動ंࡾ 1 100.0 （஫2） （஫2） 1 100.0 （஫2） （஫2）

΢ΤϧシΞ઒ӽਆ໌ொళ（ఈ஍） 1 100.0 （஫2） （஫2） 1 100.0 （஫2） （஫2）

઒ళ（ఈ஍）ށߐ　ඛࣗ動ंࡾ 1 100.0 （஫2） （஫2） 1 100.0 （஫2） （஫2）

ళ（ఈ஍）ࢁڱ　ඛࣗ動ंࡾ 1 100.0 （஫2） （஫2） 1 100.0 （஫2） （஫2）

໺ଜෆ動٢࢈঵ࣉϏϧ 1 100.0 （஫2） （஫2） 1 100.0 （஫2） （஫2）

ヶ୩ࢢ4.&) 8 100.0 51 0.1 8 100.0 59 0.2
૬໛ݪシϣッϐϯάηϯλー 2 100.0 （஫2） （஫2） 2 100.0 （஫2） （஫2）

෢ଂӜ࿨シϣッϐϯάスクΤΞ 3 100.0 127 0.3 3 100.0 127 0.3
αϛッτスτΞ੒ా౦ళ（ఈ஍） 1 100.0 （஫2） （஫2） 1 100.0 （஫2） （஫2）

(&.4େ໳ 9 100.0 62 0.2 7 79.8 69 0.2
(&.4৽日ຊڮ 8 100.0 36 0.1 8 100.0 44 0.1
αϛッτスτΞ޲୆ொళ 2 100.0 （஫2） （஫2） 2 100.0 （஫2） （஫2）

(&.4৽ڮ 9 100.0 69 0.2 9 100.0 79 0.2
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ςφϯτ਺
ʪ期຤࣌఺ʫ

（஫1）

Քಇ཰
ʪ期຤࣌఺ʫ

（ˋ）

ෆಈ࢈
௞ିۀࣄ

ऩӹ
ʪ期ؒதʫ
（ඦສԁ）

ର૯ෆಈ࢈
௞ିۀࣄ
ऩӹൺ཰
（ˋ）

ςφϯτ਺
ʪ期຤࣌఺ʫ

（஫1）

Քಇ཰
ʪ期຤࣌఺ʫ

（ˋ）

ෆಈ࢈
௞ିۀࣄ

ऩӹ
ʪ期ؒதʫ
（ඦສԁ）

ର૯ෆಈ࢈
௞ିۀࣄ
ऩӹൺ཰
（ˋ）

商
業
施
設

東
京
圏

৔ொכ4.&) 9 88.7 72 0.2 10 100.0 82 0.2
αϛッτスτΞຊఱপళ 1 100.0 （஫2） （஫2） 1 100.0 （஫2） （஫2）

(&.4৽ԣ඿ 8 90.3 57 0.2 8 90.3 64 0.2
஡԰ݢࡾ4.&) 10 100.0 61 0.2 10 100.0 60 0.2

そ
の
他

Ϣχόーαϧ・シςΟ΢Υークେࡕ 40 95.2 837 2.2 41 95.5 981 2.6
ΠζϛϠ4$千ཬٰళ 1 100.0 （஫2） （஫2） 1 100.0 （஫2） （஫2）

ΠζϛϠ4$ീඌళ 1 100.0 （஫2） （஫2） 1 100.0 （஫2） （஫2）

ΠζϛϠ4$খྛళ 1 100.0 （஫2） （஫2） 1 100.0 （஫2） （஫2）

Ұ൪ொTUFBS（஫5） ʵ ʵ 15 0.0 ʵ ʵ ʵ ʵ
&26*/*"੨༿௨り 16 97.7 155 0.4 16 97.7 159 0.4
ϝϧϏϧ 5 90.9 57 0.1 5 90.9 50 0.1
O03#&4" 33 94.3 363 1.0 35 98.5 386 1.0
த͘࠲いͩおれϏϧ 12 66.0 122 0.3 12 66.0 148 0.4
/.'ਆ໊ށ୩Ϗϧ 1 100.0 （஫2） （஫2） 1 100.0 （஫2） （஫2）

(&.4なΜ͹ 12 100.0 122 0.3 12 100.0 125 0.3
঎ࢪۀઃখ計 275 98.5 6,272 16.4 279 98.9 6,461 16.8

物
流
施
設

東
京
圏

-BOEQPSUӜ҆ 2 100.0 （஫2） （஫2） 2 100.0 （஫2） （஫2）

-BOEQPSU൘ڮ 2 100.0 （஫2） （஫2） 2 100.0 （஫2） （஫2）

-BOEQPSU઒ӽ 1 100.0 （஫2） （஫2） 1 100.0 （஫2） （஫2）

-BOEQPSUް໦ 3 88.4 355 0.9 3 88.4 352 0.9
૬໛໊ాݪロδスςΟクスηϯλー 1 100.0 （஫2） （஫2） 1 100.0 （஫2） （஫2）

૬໛ݪେ໺୆ロδスςΟクスηϯλー 1 100.0 （஫2） （஫2） 1 100.0 （஫2） （஫2）

-BOEQPSUീԦࢠ 6 100.0 309 0.8 6 100.0 313 0.8
-BOEQPSUय़日෦ 1 100.0 （஫2） （஫2） 1 100.0 （஫2） （஫2）

ް໦ೆロδスςΟクスηϯλー#౩ 1 100.0 （஫2） （஫2） 1 100.0 （஫2） （஫2）

ӋੜロδスςΟクスηϯλー 1 100.0 （஫2） （஫2） 1 100.0 （஫2） （஫2）

઒ޱロδスςΟクスηϯλー#౩ 1 100.0 （஫2） （஫2） 1 100.0 （஫2） （஫2）

઒ޱロδスςΟクスηϯλー"౩ 1 100.0 （஫2） （஫2） 1 100.0 （஫2） （஫2）

ް໦ೆロδスςΟクスηϯλー"౩ 1 100.0 （஫2） （஫2） 1 100.0 （஫2） （஫2）

઒ྖޱՈロδスςΟクスηϯλー 1 100.0 （஫2） （஫2） 1 100.0 （஫2） （஫2）

-BOEQPSUദপೆᶘ 1 100.0 （஫2） （஫2） 1 100.0 （஫2） （஫2）

-BOEQPSUദপೆᶗ 1 100.0 （஫2） （஫2） 1 100.0 （஫2） （஫2）

-BOEQPSUീԦࢠᶘ 3 100.0 167 0.4 3 100.0 170 0.4
-BOEQPSUؠ௬ 2 100.0 （஫2） （஫2） 2 100.0 （஫2） （஫2）

-BOEQPSU੨കᶗ 1 100.0 （஫2） （஫2） 1 100.0 （஫2） （஫2）

-BOEQPSU౦शࢤ໺ 1 100.0 （஫2） （஫2） 1 100.0 （஫2） （஫2）

-BOEQPSU੨കᶘ 1 100.0 （஫2） （஫2） 1 100.0 （஫2） （஫2）

-BOEQPSU੨കᶙ 1 100.0 （஫2） （஫2） 1 100.0 （஫2） （஫2）

ͦのଞ ຕํন༿ロδスςΟクスηϯλー 1 100.0 （஫2） （஫2） 1 100.0 （஫2） （஫2）

物ྲྀࢪઃখ計 35 99.4 7,115 18.6 35 99.4 7,142 18.6

居
住
用
施
設

東
京
圏

ϓϥ΢υフϥッτന金高ྠ 1 96.6 94 0.2 1 96.7 97 0.3
ϓϥ΢υフϥッτ୅ʑ໦্ݪ 1 100.0 31 0.1 1 93.8 30 0.1
ϓϥ΢υフϥッτॳ୆ 1 100.0 23 0.1 1 96.9 24 0.1
ϓϥ΢υフϥッτौ୩ٰࡩ 1 100.0 24 0.1 1 100.0 23 0.1
ϓϥ΢υフϥッτֶܳେֶ 1 97.7 25 0.1 1 100.0 25 0.1
ϓϥ΢υフϥッτ目ߦࠇਓࡔ 1 95.0 29 0.1 1 97.5 28 0.1
ϓϥ΢υフϥッτ۱ాリόーαΠυ 1 97.2 80 0.2 1 91.4 78 0.2
ϓϥ΢υフϥッτਆָࡔ 1 100.0 50 0.1 1 97.6 49 0.1
ϓϥ΢υフϥッτૣҴా 1 100.0 36 0.1 1 98.5 37 0.1
ϓϥ΢υフϥッτ৽॓Տాொ 1 100.0 31 0.1 1 100.0 30 0.1
ϓϥ΢υフϥッτݢࡾ஡԰ 1 92.6 35 0.1 1 94.7 36 0.1
ϓϥ΢υフϥッτాו 1 94.3 38 0.1 1 100.0 38 0.1

�� ��Nomura Real Estate Master Fund, Inc. Nomura Real Estate Master Fund, Inc.
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居
住
用
施
設

東
京
圏

ϓϥ΢υフϥッτాוᶘ 1 96.3 107 0.3 1 99.5 107 0.3
ϓϥ΢υフϥッτ৽େ௩ 1 94.4 21 0.1 1 100.0 20 0.1
ϓϥ΢υフϥッτਗ਼੅നՏ 1 100.0 30 0.1 1 100.0 30 0.1
ϓϥ΢υフϥッτ໳લ஥ொᶘ 1 100.0 22 0.1 1 100.0 22 0.1
ϓϥ΢υフϥッτ໳લ஥ொᶗ 1 100.0 35 0.1 1 96.4 33 0.1
ϓϥ΢υフϥッτ෋ݟ࢜୆ 1 95.1 58 0.2 1 99.1 57 0.2
ϓϥ΢υフϥッτઙ૲ۨܗ 1 95.2 66 0.2 1 95.0 65 0.2
ϓϥ΢υフϥッτԣ඿ 1 100.0 76 0.2 1 99.2 77 0.2
ϓϥ΢υフϥッτ্େԬ 1 100.0 96 0.3 1 100.0 96 0.3
ϓϥ΢υフϥッτ௽ݟᶘ 1 98.4 66 0.2 1 99.0 67 0.2
ϓϥΠϜΞーόϯຑ෍े൪ 1 97.5 34 0.1 1 100.0 33 0.1
ϓϥΠϜΞーόϯ੺ࡔ 1 100.0 28 0.1 1 96.7 28 0.1
ϓϥΠϜΞーόϯాொ 1 100.0 32 0.1 1 95.7 31 0.1
ϓϥΠϜΞーόϯࣳӜ-0'5 1 97.3 60 0.2 1 97.3 61 0.2
ϓϥΠϜΞーόϯ୅ʑ໦ 1 100.0 11 0.0 1 100.0 11 0.0
ϓϥΠϜΞーόϯܙൺणᶘ 1 96.8 34 0.1 1 93.7 34 0.1
ϓϥΠϜΞーόϯ൪ொ 1 97.5 34 0.1 1 100.0 33 0.1
ϓϥΠϜΞーόϯ千୅ా෋ݟ࢜ 1 96.5 21 0.1 1 100.0 21 0.1
ϓϥΠϜΞーόϯ൧ాڮ 1 98.9 63 0.2 1 94.6 63 0.2
ϓϥΠϜΞーόϯܙൺण 1 93.0 39 0.1 1 100.0 40 0.1
ϓϥΠϜΞーόϯத目ࠇ 1 100.0 40 0.1 1 100.0 41 0.1
ϓϥΠϜΞーόϯֶܳେֶ 1 100.0 22 0.1 1 94.4 23 0.1
ϓϥΠϜΞーόϯચ଍ 1 96.8 15 0.0 1 96.8 15 0.0
ϓϥΠϜΞーόϯ目ࠇリόーαΠυ 1 100.0 14 0.0 1 100.0 14 0.0
ϓϥΠϜΞーόϯ目ࠇେڮώϧζ 1 98.3 86 0.2 1 98.3 87 0.2
ϓϥΠϜΞーόϯ目ࠇ੨༿୆ 1 96.6 40 0.1 1 100.0 39 0.1
ϓϥΠϜΞーόϯֶܳେֶᶘ 1 94.8 32 0.1 1 95.5 31 0.1
ϓϥΠϜΞーόϯத目ࠇᶘ 1 98.7 80 0.2 1 100.0 80 0.2
ϓϥΠϜΞーόϯউͲき 1 100.0 99 0.3 1 98.6 99 0.3
ϓϥΠϜΞーόϯ৽઒ 1 98.3 78 0.2 1 96.6 79 0.2
ϓϥΠϜΞーόϯ日ຊڮԣࢁொ 1 96.8 136 0.4 1 97.6 141 0.4
ϓϥΠϜΞーόϯ日ຊڮ඿ொ 1 100.0 51 0.1 1 98.4 50 0.1
ϓϥΠϜΞーόϯຊڷұࡔذ 1 100.0 18 0.0 1 100.0 17 0.0
ϓϥΠϜΞーόϯനࢁ 1 95.6 27 0.1 1 96.4 27 0.1
ϓϥΠϜΞーόϯ࢛୩֎ԓ౦ 1 94.4 45 0.1 1 100.0 47 0.1
ϓϥΠϜΞーόϯ੢৽॓ᶗ 1 96.8 39 0.1 1 96.8 40 0.1
ϓϥΠϜΞーόϯ੢৽॓ᶘ 1 100.0 29 0.1 1 97.8 28 0.1
ϓϥΠϜΞーόϯ৽॓内౻ொ 1 93.0 14 0.0 1 93.1 13 0.0
ϓϥΠϜΞーόϯ੢ૣҴా 1 96.4 14 0.0 1 89.3 14 0.0
ϓϥΠϜΞーόϯ৽॓མ߹ 1 92.1 21 0.1 1 100.0 20 0.1
ϓϥΠϜΞーόϯ目ന 1 100.0 44 0.1 1 100.0 46 0.1
ϓϥΠϜΞーόϯਆָࡔ 1 97.1 85 0.2 1 96.4 86 0.2
ϓϥΠϜΞーόϯݢࡾ஡԰ᶙ 1 98.2 25 0.1 1 100.0 26 0.1
ϓϥΠϜΞーόϯ千ࡀӊࢁ 1 93.6 28 0.1 1 96.1 28 0.1
ϓϥΠϜΞーόϯݢࡾ஡԰ 1 97.1 23 0.1 1 100.0 23 0.1
ϓϥΠϜΞーόϯೆӊࢁ 1 100.0 25 0.1 1 100.0 26 0.1
ϓϥΠϜΞーόϯӊࢁΨϨリΞ 1 100.0 20 0.1 1 96.9 19 0.0
ϓϥΠϜΞーόϯӊࢁίーτ 1 95.7 12 0.0 1 100.0 12 0.0
ϓϥΠϜΞーόϯ千ࡀધڮ 1 95.1 24 0.1 1 100.0 24 0.1
ϓϥΠϜΞーόϯ༻լ 1 100.0 44 0.1 1 100.0 43 0.1
ϓϥΠϜΞーόϯ඼઒੢ 1 97.9 22 0.1 1 97.9 22 0.1
ϓϥΠϜΞーόϯେ࡚ 1 95.9 60 0.2 1 99.0 58 0.2
ϓϥΠϜΞーόϯେҪொᶘ 1 96.2 48 0.1 1 96.4 48 0.1
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住
用
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東
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ϓϥΠϜΞーόϯઇ୩ 1 94.6 35 0.1 1 95.8 35 0.1
ϓϥΠϜΞーόϯେ৿ 1 100.0 30 0.1 1 98.1 28 0.1
ϓϥΠϜΞーόϯాԂௐ෍ೆ 1 95.9 25 0.1 1 97.9 25 0.1
ϓϥΠϜΞーόϯ௕্ݪ஑୆ 1 98.9 51 0.1 1 93.5 49 0.1
ϓϥΠϜΞーόϯத໺্高ా 1 97.6 19 0.1 1 95.1 18 0.0
ϓϥΠϜΞーόϯ高Ҫށ（஫6） 1 97.2 40 0.1 ʵ ʵ 12 0.0
ϓϥΠϜΞーόϯ੢Ԯۼ 1 100.0 14 0.0 1 100.0 13 0.0
ϓϥΠϜΞーόϯ੢Ԯۼᶘ 1 97.4 50 0.1 1 96.1 49 0.1
ϓϥΠϜΞーόϯେ௩ 1 100.0 24 0.1 1 100.0 24 0.1
ϓϥΠϜΞーόϯۨࠐ 1 100.0 19 0.1 1 100.0 18 0.0
ϓϥΠϜΞーόϯ஑ା 1 97.3 111 0.3 1 98.3 111 0.3
ϓϥΠϜΞーόϯ໳લ஥ொ 1 98.3 80 0.2 1 96.7 80 0.2
ϓϥΠϜΞーόϯُށ 1 96.1 26 0.1 1 100.0 25 0.1
ϓϥΠϜΞーόϯॅ٢ 1 95.0 20 0.1 1 97.5 20 0.1
ϓϥΠϜΞーόϯ޲ౡ（஫6） 1 91.0 22 0.1 ʵ ʵ 7 0.0
ϓϥΠϜΞーόϯެࢳۋԂ 1 100.0 43 0.1 1 100.0 43 0.1
ϓϥΠϜΞーόϯࢳۋொ 1 100.0 23 0.1 1 100.0 23 0.1
ϓϥΠϜΞーόϯฏҪ 1 96.2 25 0.1 1 96.2 24 0.1
ϓϥΠϜΞーόϯᷤ੢ 1 100.0 22 0.1 1 100.0 22 0.1
ϓϥΠϜΞーόϯᷤ੢ᶘ 1 100.0 33 0.1 1 98.5 32 0.1
ϓϥΠϜΞーόϯᷤ੢Πースτ 1 97.4 40 0.1 1 98.7 39 0.1
ϓϥΠϜΞーόϯ൘۠ڮ໾ॴલ 1 98.6 41 0.1 1 98.9 39 0.1
ϓϥΠϜΞーόϯઙ૲ 1 100.0 15 0.0 1 86.0 15 0.0
ϓϥΠϜΞーόϯொ԰α΢スίーτ 1 98.6 72 0.2 1 96.6 74 0.2
ϓϥΠϜΞーόϯ෢ଂখ金Ҫ 1 97.9 77 0.2 1 99.0 75 0.2
ϓϥΠϜΞーόϯ෢ଂ໺ώϧζ 1 98.6 51 0.1 1 94.8 52 0.1
ϓϥΠϜΞーόϯখ金Ҫຊொ 1 100.0 30 0.1 1 97.3 30 0.1
ϓϥΠϜΞーόϯٱถ઒ 1 97.4 60 0.2 1 97.0 58 0.2
ϓϥΠϜΞーόϯ෢ଂখਿDPNPEP 1 98.4 75 0.2 1 100.0 76 0.2
ϓϥΠϜΞーόϯ઒࡚ 1 97.7 37 0.1 1 98.9 37 0.1
ϓϥΠϜΞーόϯ৽ඦ߹ヶٰ 1 98.5 40 0.1 1 98.5 38 0.1
ϓϥΠϜΞーόϯ௽ࣉݟ୩ 1 100.0 21 0.1 1 95.9 21 0.1
ϓϥΠϜΞーόϯӜ҆ 1 98.3 28 0.1 1 96.7 28 0.1
ϓϥΠϜΞーόϯߦಙᶗ 1 100.0 25 0.1 1 96.1 23 0.1
ϓϥΠϜΞーόϯߦಙᶘ 1 100.0 29 0.1 1 94.8 25 0.1
ϓϥΠϜΞーόϯߦಙӺલ 1 97.3 16 0.0 1 94.6 15 0.0
ϓϥΠϜΞーόϯߦಙӺલᶘ 1 91.3 20 0.1 1 87.0 18 0.0
ϓϥΠϜΞーόϯߦಙᶙ 1 98.7 35 0.1 1 98.7 33 0.1
ϓϥΠϜΞーόϯ੢ધڮ（஫6） 1 93.3 29 0.1 ʵ ʵ 9 0.0
ϓϥΠϜΞーόϯ઒ޱ 1 95.9 60 0.2 1 97.5 58 0.2
ϓϥ΢υフϥッτീஸງ 1 100.0 28 0.1 1 100.0 28 0.1
ϓϥ΢υフϥッτ൘ڮຊொ 1 95.8 25 0.1 1 100.0 25 0.1
ϓϥΠϜΞーόϯ目ాࡾࠇ 1 93.8 28 0.1 1 94.1 27 0.1
ਂ୔ϋ΢ス)*౩ 1 96.3 255 0.7 1 100.0 259 0.7
ϓϥΠϜΞーόϯ๛ऱ 1 98.5 175 0.5 1 99.5 177 0.5
ϓϥΠϜΞーόϯ日ຊכڮ৔ொ 1 98.1 97 0.3 1 98.1 93 0.2
ϓϥΠϜΞーόϯ༻լᶘ 1 100.0 38 0.1 1 95.5 37 0.1
ϓϥΠϜΞーόϯ෢ଂখ金Ҫᶘ 1 97.0 46 0.1 1 96.1 45 0.1
ϓϥΠϜΞーόϯ
ֶܳେֶύークフロϯτ 1 94.1 36 0.1 1 100.0 37 0.1

ϓϥ΢υフϥッτେ৿ᶙ 1 94.6 35 0.1 1 98.4 36 0.1
ϓϥ΢υフϥッτࢳۋொ 1 100.0 27 0.1 1 96.3 27 0.1
ϓϥ΢υフϥッτݢࡾ஡԰ᶘ 1 100.0 66 0.2 1 100.0 66 0.2

�� ��Nomura Real Estate Master Fund, Inc. Nomura Real Estate Master Fund, Inc.
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༻్ ஍Ҭ ෆಈ࢈౳ͷ໊শ

ୈ1�期
（2022年 3 月 1 日ʙ2022年 8 月31日）

ୈ1�期
（2022年 9 月 1 日ʙ2023年 2 月28日）

ςφϯτ਺
ʪ期຤࣌఺ʫ

（஫1）

Քಇ཰
ʪ期຤࣌఺ʫ

（ˋ）

ෆಈ࢈
௞ିۀࣄ

ऩӹ
ʪ期ؒதʫ
（ඦສԁ）

ର૯ෆಈ࢈
௞ିۀࣄ
ऩӹൺ཰
（ˋ）

ςφϯτ਺
ʪ期຤࣌఺ʫ

（஫1）

Քಇ཰
ʪ期຤࣌఺ʫ

（ˋ）

ෆಈ࢈
௞ିۀࣄ

ऩӹ
ʪ期ؒதʫ
（ඦສԁ）

ର૯ෆಈ࢈
௞ିۀࣄ
ऩӹൺ཰
（ˋ）

居
住
用
施
設

東
京
圏

ϓϥ΢υフϥッτ֎ਆా 1 95.9 73 0.2 1 97.8 73 0.2
ϓϥ΢υフϥッτొށ 1 98.7 45 0.1 1 98.7 45 0.1
ϓϥ΢υフϥッτ୅ʑ໦ീ഼ 1 100.0 30 0.1 1 100.0 29 0.1
ϓϥ΢υフϥッτதམ߹ 1 100.0 26 0.1 1 97.0 27 0.1
ϓϥ΢υフϥッτौ୩෋ヶ୩ 1 96.1 128 0.3 1 96.6 127 0.3
ϓϥ΢υフϥッτ࡚ٶ୆ 1 100.0 45 0.1 1 100.0 45 0.1
ϓϥ΢υフϥッτઙ૲ڮᶙ 1 100.0 34 0.1 1 93.9 35 0.1
ϓϥ΢υフϥッτށӽެԂ 1 98.4 73 0.2 1 98.3 76 0.2
ϓϥ΢υフϥッτށӽۜ࠲（஫7） 1 97.3 72 0.2 1 98.0 69 0.2
ϓϥΠϜΞーόϯ౦த໺ίーτ（஫8） 1 96.0 170 0.4 1 90.2 173 0.5
ϓϥ΢υフϥッτࠜ௡୩த（஫9） ʵ ʵ ʵ ʵ 1 96.4 12 0.0

そ
の
他

ϓϥ΢υフϥッτڮޒ 1 100.0 29 0.1 1 100.0 27 0.1
ϓϥ΢υフϥッτՏݪொ 1 96.6 29 0.1 1 95.7 28 0.1
ϓϥ΢υフϥッτ৽େࡕ 1 98.1 58 0.2 1 88.5 52 0.1
ϓϥΠϜΞーόϯ๺14৚ 1 100.0 14 0.0 1 100.0 13 0.0
ϓϥΠϜΞーόϯେ௨ެԂᶗ 1 100.0 17 0.0 1 100.0 17 0.0
ϓϥΠϜΞーόϯେ௨ެԂᶘ 1 100.0 11 0.0 1 100.0 11 0.0
ϓϥΠϜΞーόϯ๺11৚ 1 98.5 25 0.1 1 100.0 25 0.1
ϓϥΠϜΞーόϯٶの୔ 1 96.7 23 0.1 1 91.8 21 0.1
ϓϥΠϜΞーόϯେ௨౦ 1 97.7 19 0.1 1 100.0 19 0.1
ϓϥΠϜΞーόϯ஌ެࣄ （ؗ஫6） 1 95.3 13 0.0 ʵ ʵ 4 0.0
ϓϥΠϜΞーόϯ円ࢁ（஫6） 1 100.0 11 0.0 ʵ ʵ 3 0.0
ϓϥΠϜΞーόϯ๺24৚（஫6） 1 97.2 21 0.1 ʵ ʵ 6 0.0
ϓϥΠϜΞーόϯࡳຈҩେલ 1 98.6 27 0.1 1 97.1 26 0.1
ϓϥΠϜΞーόϯࡳຈリόーフロϯτ 1 94.9 176 0.5 1 97.7 185 0.5
ϓϥΠϜΞーόϯ๺3৚௨ 1 96.6 85 0.2 1 97.3 70 0.2
ϓϥΠϜΞーόϯ௕ொҰஸ目 1 100.0 43 0.1 1 98.4 42 0.1
ϓϥΠϜΞーόϯീԵঁதԝ 1 100.0 19 0.1 1 97.8 18 0.0
ϓϥΠϜΞーόϯఅ௨Ӎٶ 1 93.7 46 0.1 1 96.4 46 0.1
ϓϥΠϜΞーόϯѮ（஫6） 1 98.1 24 0.1 ʵ ʵ 7 0.0
ϓϥΠϜΞーόϯ金ࢁ 1 96.6 22 0.1 1 94.8 22 0.1
ϓϥΠϜΞーόϯ௽෣（஫6） 1 96.1 40 0.1 ʵ ʵ 12 0.0
ϓϥΠϜΞーόϯ্લ௡ 1 98.1 53 0.1 1 93.3 52 0.1
ϓϥΠϜΞーόϯઘ 1 97.3 121 0.3 1 92.5 129 0.3
ϓϥΠϜΞーόϯےࡖຊொ 1 99.1 62 0.2 1 93.8 62 0.2
ϓϥΠϜΞーόϯതଟ 1 97.7 29 0.1 1 96.8 30 0.1
ϓϥΠϜΞーόϯༀӃೆ 1 100.0 14 0.0 1 91.7 14 0.0
ϓϥΠϜΞーόϯ߳௣ 1 97.7 16 0.0 1 97.3 16 0.0
ϓϥΠϜΞーόϯതଟ౦ 1 97.1 26 0.1 1 98.4 26 0.1
ϓϥΠϜΞーόϯ千ૣ 1 98.0 22 0.1 1 93.7 21 0.1
ηϨχς৺ڮࡈάϥϯσ 1 96.9 151 0.4 1 90.8 149 0.4
ઃখ計ࢪ༺ॅډ 157 97.5 7,177 18.8 150 97.1 7,011 18.3

宿
泊
施
設

そ
の
他

ϗςϧϏスλࡳຈେ௨ 2 100.0 （஫2） （஫2） 2 100.0 （஫2） （஫2）

ίϯフΥーτΠϯಹ೼ധߓ 1 100.0 （஫2） （஫2） 1 100.0 （஫2） （஫2）

॓ധࢪઃখ計 3 100.0 （஫2） （஫2） 3 100.0 （஫2） （஫2）

そ
の
他

東
京
圏

େֶ৽Ӝ҆キャϯύスࣉ℄ྃ
（ఈ஍） 1 100.0 （஫2） （஫2） 1 100.0 （஫2） （஫2）

ͦのଞখ計 1 100.0 （஫2） （஫2） 1 100.0 （஫2） （஫2）

ϙーτフΥリΦ߹計 1,352 98.7 38,264 100.0 1,351 98.7 38,347 100.0
（஫1）			ʮςφϯτ਺ʯの算ఆにあͨっては、貸ࣨのҰ෦ຢはશ෦͕స貸Λ目తとしてҰׅして௞貸にڙされ、౰֘௞貸借ܖ໿（Ϛスλーリースܖ໿）における௞借ਓ͕Τϯυςφϯτ（࣮ࡍの

ར༻ऀͨるస借ਓ）に対し౰֘貸ࣨのస貸Λܖ͏ߦ໿͕క݁されている৔߹については、౰֘Ϛスλーリースܖ໿の௞借ਓΛ1ςφϯτと਺͑ています。ୠし、Ϛスλーリースܖ໿

における௞借ਓからडྖする௞ྉ͕、౰֘௞借ਓ͕Τϯυςφϯτからडྖする௞ྉと同額とされているいわΏるύス・スϧーܕのϚスλーリースܖ໿となっている資࢈について
は、Τϯυςφϯτの૯਺Λ記ࡌしています。まͨ、ಛఆのςφϯτ͕ಛఆの資࢈にてෳ਺の貸ࣨΛ௞借している৔߹については͜れΛ౰֘資࢈について1ςφϯτと਺͑、ෳ਺の
資࢈Λ௞借している৔߹にはผに਺͑てখ計及び߹計ཝにはԆ΂ςφϯτ਺Λ記ࡌしています。ࢪ༺ॅډઃຢはͦのଞの༻్のࢪઃのॅ୐෦෼については、貸ࣨのҰ෦ຢはશ෦͕
స貸Λ目తとしてҰׅして௞貸にڙされ、౰֘௞貸借ܖ໿（Ϛスλーリースܖ໿）における௞借ਓ͕Τϯυςφϯτに対し౰֘貸ࣨのస貸Λܖ͏ߦ໿͕క݁されているͨΊ、ύス・ス
ϧーܕであるかにかかわらͣ౰֘Ϛスλーリースܖ໿の௞借ਓΛ1ςφϯτと਺͑て、ݐ物શମに係るςφϯτの૯਺Λ記ࡌしています。

（஫2）	ςφϯτのঝ୚͕得られていないͨΊ、։ࣔしていまͤΜ。ୠし、খ計ཝ及び߹計ཝは、ςφϯτのঝ୚͕得られていないͨΊ։ࣔしていない਺値΋ؚΊて算出しています。
（஫3）	౰֘資࢈は、2022年9月15日に४ڞ༗࣋෼50ˋΛৡ౉しており、։ࣔされているୈ15期のʮෆ動࢈௞貸ۀࣄऩӹʯはৡ౉日のલ日までの਺値です。
（஫4）	౰֘資࢈は、2022年4月1日に取得しており、։ࣔされているୈ14期のʮෆ動࢈௞貸ۀࣄऩӹʯは取得日以߱の਺値です。
（஫5）	౰֘資࢈は、2022年3月18日にৡ౉しており、։ࣔされているୈ14期のʮෆ動࢈௞貸ۀࣄऩӹʯはৡ౉日のલ日までの਺値です。
（஫6）	౰֘資࢈は、2022年10月31日にৡ౉しており、։ࣔされているୈ15期のʮෆ動࢈௞貸ۀࣄऩӹʯはৡ౉日のલ日までの਺値です。
（஫7）	౰֘資࢈は、2022年3月1日に取得しており、։ࣔされているୈ14期のʮෆ動࢈௞貸ۀࣄऩӹʯは取得日以߱の਺値です。
（஫8）	౰֘資࢈は、2022年3月15日に取得しており、։ࣔされているୈ14期のʮෆ動࢈௞貸ۀࣄऩӹʯは取得日以߱の਺値です。
（஫9）	౰֘資࢈は、2023年1月6日に取得しており、։ࣔされているୈ15期のʮෆ動࢈௞貸ۀࣄऩӹʯは取得日以߱の਺値です。

4 දࡉੜՄೳΤωϧΪーൃిઃඋ౳໌࠶
　֘౰߲ࣄはありまͤΜ。

5 දࡉ౳໌ݖઃ౳ӡӦࢪڞެ
　֘౰߲ࣄはありまͤΜ。

6 ༗Ձূ݊૊ೖࡉ໌࢈ࢿ
　֘౰߲ࣄはありまͤΜ。

7 ಛఆऔҾͷܖ໿ֹ౳ٴͼ࣌Ձͷঢ়گද
　ୈ15期末現在、ຊ投資๏ਓにおけるಛఆ取引のܖ໿額等及び時価のঢ়گは、以Լのとおりです。

۠ ෼ छ ྨ
໿ֹ౳（ඦສԁ）（஫1）ܖ Ձ（ඦສԁ）࣌

（஫2）͏ͪ1年௒

৔取引以֎の取引ࢢ 金རスϫッϓ取引
（変動ड取・ݻఆࢧ෷） 40,182 19,739 ˚65

߹ 計 40,182 19,739 ˚65
（஫1）	金རスϫッϓ取引のܖ໿額等は、૝ఆݩຊにͮجいて表ࣔしています。
（஫2）	౰֘取引ܖ໿の૬手ํ͕ࢢ৔࣮੎金ར等Λ΋とに算出しͨ価額でධ価しています。

8 ͦͷଞ࢈ࢿͷঢ়گ
　ຊ投資๏ਓのอ༗するෆ動࢈及びෆ動࢈信託डӹݖについては、લ記ʮ⬣ෆ動࢈等૊ೖ資ࡉ໌࢈ʯにҰׅして記ࡌしています。
ୈ15期末現在、લ記ʮ⬣ෆ動࢈等૊ೖ資ࡉ໌࢈ʯに記ࡌの資࢈以֎のಛఆ資࢈の૊ೖれはありまͤΜ。

9 گอ༗ঢ়࢈ࢿͼ஍Ҭຖͷٴࠃ
　ୈ15期末現在、ຊ投資๏ਓ͕อ༗するෆ動࢈及びෆ動࢈信託डӹݖのࠃ及び஍Ҭຖのอ༗ঢ়گは、以Լのとおりです。

ࠃ ໊ อ༗૯ （ֹ஫1）
期຤ࢉఆՁ （ֹ஫2）

෺݅਺
ର૯࢈ࢿൺ཰

日 ຊ 1,059,060ඦສ円 1,290,848ඦສ円 100.0ˋ 293

߹ 計 1,059,060ඦສ円 1,290,848ඦສ円 100.0ˋ 293
（஫1）	อ༗૯額は、ݮ価償ޙ٫のா฽価額にΑっています。
（஫2）	期末算ఆ価額は、ෆ動ؑ࢈ఆ࢜（ؑఆධ価ػ関）にΑるؑఆධ価額ຢはௐࠪ価額の߹計額Λ記ࡌしています。

�� ��Nomura Real Estate Master Fund, Inc. Nomura Real Estate Master Fund, Inc.
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1 ग़ͷ༧ఆࢧຊతࢿ
　ୈ15期末อ༗資࢈について、ຊ書の日෇現在までに計ըされ （ͨຢはྃ׬しͨ）վमࣄ޻等に൐͏資ຊతࢧ出の༧ఆ額の͏ͪ、
ओཁな΋のは以Լのとおりです。なお、Լ記ࣄ޻༧ఆ金額には、ձ計্අ༻ॲཧされる෦෼ؚ͕まれています。

ෆಈ࢈౳ͷ໊শ
（ॴࡏ஍） 目 త ༧ఆ期ؒ

༧ఆۚࣄ޻ （ֹઍԁ）

૯ֹ ୈ1�期ࢧ෷ֹ ग़૯ֹࢧط

໺ଜෆ動ࡳ࢈ຈϏϧ
（๺ւಓࡳຈࢢ）

ۭௐࣨ֎ߋػ৽ࣄ޻
（2期�3期）

ࣗ		2022年12月
2023年		ࢸ 7 月 52,800 ʵ ʵ

໺ଜෆ動ࡳ࢈ຈϏϧ
（๺ւಓࡳຈࢢ）

ۭௐࣨ֎ߋػ৽ࣄ޻
（3期�3期）

ࣗ		2023年 8 月
2023年11月		ࢸ 60,900 ʵ ʵ

ϓϥΠϜΞーόϯࡳຈリόーフロϯτ
（๺ւಓࡳຈࢢ） ࣄ޻৽ߋثԹਫؾి ࣗ		2023年 4 月

2023年		ࢸ 7 月 53,950 ʵ ʵ

ϓϥΠϜΞーόϯ๺3৚௨
（๺ւಓࡳຈࢢ） ֎นվमࣄ޻ ࣗ		2023年 4 月

2023年		ࢸ 8 月 82,000 ʵ ʵ

ϓϥΠϜΞーόϯ৽॓内౻ொ
（౦ژ౎৽॓۠） ΤϨϕーλー෦඼ަ換 ࣗ		2023年 3 月

2023年		ࢸ 8 月 5,900 ʵ ʵ

ϓϥΠϜΞーόϯࢳۋொ
（౦ژ౎๽ా۠） ֎นվमࣄ޻ ࣗ		2023年 2 月

2023年		ࢸ 6 月 20,600 ʵ ʵ

ϓϥΠϜΞーόϯాԂௐ෍ೆ
（౦ژ౎େా۠） ֎นվमࣄ޻ ࣗ		2023年 5 月

2023年		ࢸ 8 月 16,900 ʵ ʵ

ϓϥΠϜΞーόϯ௕্ݪ஑୆
（౦ژ౎େా۠） ֎นվमࣄ޻ ࣗ		2023年 3 月

2023年		ࢸ 7 月 28,900 ʵ ʵ

/.'઒࡚౦ޱϏϧ
（ਆಸ઒ݝ઒࡚ࢢ） ඇৗ༻ൃిߋػ৽ࣄ޻ ࣗ		2022年 4 月

2023年		ࢸ 8 月 89,000 ʵ ʵ

/.'ઋ୆੨༿௨りϏϧ
（ࢢઋ୆ݝ৓ٶ） ֎นमસࣄ޻（3໘フッૉృ૷） ࣗ		2023年 2 月

2023年		ࢸ 6 月 59,200 ʵ ʵ

&26*/*"੨༿௨り
（ࢢઋ୆ݝ৓ٶ） ۭௐઃඋߋ৽ࣄ޻（1期�4期） ࣗ		2023年 3 月

2023年		ࢸ 8 月 62,000 ʵ ʵ

&26*/*"੨༿௨り
（ࢢઋ୆ݝ৓ٶ） ۭௐઃඋߋ৽ࣄ޻（2期�4期） ࣗ		2023年 9 月

2024年		ࢸ 2 月 34,000 ʵ ʵ

&26*/*"੨༿௨り
（ࢢઋ୆ݝ৓ٶ） ۭௐઃඋߋ৽ࣄ޻（3期�4期） ࣗ		2024年 3 月

2024年		ࢸ 9 月 39,000 ʵ ʵ

&26*/*"੨༿௨り
（ࢢઋ୆ݝ৓ٶ） ۭௐઃඋߋ৽ࣄ޻（4期�4期） ࣗ		2024年 9 月

2024年12月		ࢸ 20,000 ʵ ʵ

ϝϧϏϧ
（ࢢઋ୆ݝ৓ٶ） ۭௐઃඋߋ৽ࣄ޻ ࣗ		2023年 4 月

2023年		ࢸ 6 月 25,000 ʵ ʵ

໺ଜෆ動࢈ఱԦऱϏϧ
（౦ژ౎඼઒۠） τΠϨվमࣄ޻（1期�9期） ࣗ		2022年12月

2023年		ࢸ 8 月 32,787 ʵ ʵ

໺ଜෆ動࢈ఱԦऱϏϧ
（౦ژ౎඼઒۠） τΠϨվमࣄ޻（2期�9期） ࣗ		2023年 9 月

2024年		ࢸ 2 月 94,784 ʵ ʵ

໺ଜෆ動࢈ఱԦऱϏϧ
（౦ژ౎඼઒۠） τΠϨվमࣄ޻（3期�9期） ࣗ		2024年 3 月

2024年		ࢸ 8 月 95,915 ʵ ʵ

໺ଜෆ動࢈ఱԦऱϏϧ
（౦ژ౎඼઒۠） τΠϨվमࣄ޻（4期�9期） ࣗ		2024年 9 月

2025年		ࢸ 2 月 83,923 ʵ ʵ

໺ଜෆ動࢈ఱԦऱϏϧ
（౦ژ౎඼઒۠） τΠϨվमࣄ޻（5期�9期） ࣗ		2025年 3 月

2025年		ࢸ 8 月 51,860 ʵ ʵ

໺ଜෆ動࢈ఱԦऱϏϧ
（౦ژ౎඼઒۠） τΠϨվमࣄ޻（6期�9期） ࣗ		2025年 9 月

2026年		ࢸ 2 月 75,237 ʵ ʵ

໺ଜෆ動࢈ఱԦऱϏϧ
（౦ژ౎඼઒۠） τΠϨվमࣄ޻（7期�9期） ࣗ		2026年 3 月

2026年		ࢸ 8 月 118,757 ʵ ʵ

໺ଜෆ動࢈ఱԦऱϏϧ
（౦ژ౎඼઒۠） τΠϨվमࣄ޻（8期�9期） ࣗ		2026年 9 月

2027年		ࢸ 2 月 105,408 ʵ ʵ

໺ଜෆ動࢈ఱԦऱϏϧ
（౦ژ౎඼઒۠） τΠϨվमࣄ޻（9期�9期） ࣗ		2027年 3 月

2027年		ࢸ 6 月 19,770 ʵ ʵ

/'ຊڷϏϧ
（౦ژ౎จ۠ژ） ۭௐߋ৽ࣄ޻（1期�3期） ࣗ		2023年 2 月

2023年		ࢸ 8 月 99,800 ʵ ʵ

อ༗ෆಈ࢈ͷࢿຊతࢧग़

ෆಈ࢈౳ͷ໊শ
（ॴࡏ஍） 目 త ༧ఆ期ؒ

༧ఆۚࣄ޻ （ֹઍԁ）

૯ֹ ୈ1�期ࢧ෷ֹ ग़૯ֹࢧط

/'ຊڷϏϧ
（౦ژ౎จ۠ژ） ۭௐߋ৽ࣄ޻（2期�3期） ࣗ		2023年 9 月

2024年		ࢸ 2 月 99,900 ʵ ʵ

/'ຊڷϏϧ
（౦ژ౎จ۠ژ） ۭௐߋ৽ࣄ޻（3期�3期） ࣗ		2024年 3 月

2024年		ࢸ 8 月 97,300 ʵ ʵ

໺ଜෆ動࢛࢈πڮϏϧ
（େࡕ෎େࢢࡕ） （1期�5期）ࣄ޻৽ߋ6(" ࣗ		2023年 3 月

2023年		ࢸ 8 月 54,496 ʵ ʵ

໺ଜෆ動࢛࢈πڮϏϧ
（େࡕ෎େࢢࡕ） （2期�5期）ࣄ޻৽ߋ6(" ࣗ		2023年 9 月

2024年		ࢸ 2 月 51,600 ʵ ʵ

໺ଜෆ動࢛࢈πڮϏϧ
（େࡕ෎େࢢࡕ） （3期�5期）ࣄ޻৽ߋ6(" ࣗ		2024年 3 月

2024年		ࢸ 8 月 51,550 ʵ ʵ

໺ଜෆ動࢛࢈πڮϏϧ
（େࡕ෎େࢢࡕ） （4期�5期）ࣄ޻৽ߋ6(" ࣗ		2024年 9 月

2025年		ࢸ 2 月 51,417 ʵ ʵ

໺ଜෆ動࢛࢈πڮϏϧ
（େࡕ෎େࢢࡕ） （5期�5期）ࣄ޻৽ߋ6(" ࣗ		2025年 3 月

2025年		ࢸ 8 月 52,739 ʵ ʵ

（஫）	ࢧط出૯額にはୈ15期ࢧ෷額はؚΈまͤΜ。

2 ग़ࢧຊతࢿதͷظ
　ୈ15期末อ༗資࢈について、ୈ15期தにߦっͨ資ຊతࢧ出に֘౰するओཁなࣄ޻の֓ཁは以Լのとおりです。ୈ15期தの資
ຊతࢧ出は2,341,330千円であり、ୈ15期தのඅ༻に۠෼されͨमસඅ1,434,180千円と߹わͤ、߹計3,775,511千円の޻
。していますࡌ出૬౰額Λ記ࢧ金額には資ຊతࣄ޻しています。なお、Լ記ࢪΛ࣮ࣄ

ෆಈ࢈౳ͷ໊শ
（ॴࡏ஍） 目 త 期ؒࣄ޻ ۚࣄ޻ （ֹઍԁ）

ຈϊースϓϥβࡳ
（๺ւಓࡳຈࢢ） ۭௐઃඋߋ৽4�4　ࣄ޻期（1,2,3,4֊） ࣗ		2022年 9 月

2022年11月		ࢸ 68,395

໺ଜෆ動ࡳ࢈ຈϏϧ
（๺ւಓࡳຈࢢ） ۭௐࣨ֎ߋػ৽ࣄ޻（ᶗ�ᶙ期） ࣗ		2022年 4 月

2022年11月		ࢸ 48,472

ίϯフΥーτΠϯಹ೼ധߓ
（ԭೄݝಹ೼ࢢ） ࣄ޻৽ߋ෦ΤΞίϯ༺ڞ ࣗ		2023年 1 月

2023年		ࢸ 2 月 27,553

ϓϥΠϜΞーόϯখ金Ҫຊொ
（౦ژ౎খ金Ҫࢢ） ࣄ޻ϒロックญิमߏ֎ ࣗ		2022年11月

2023年		ࢸ 1 月 9,363

ͦのଞのෆ動࢈等 ৽等ߋ能ػ ࣗ		2022年 9 月
2023年		ࢸ 2 月 2,187,545

߹ 計 2,341,330

3 ௕ظमસ計ըͷͨΊにੵཱͯͨۚમ（मસੵཱۚ）
　ຊ投資๏ਓは、物݅ຖにࡦఆしͨ௕期मસ計ըにͮجき、期தのキャッシュ・フローのதから、த௕期తなক来のେن໛मસ等
にॆ౰するͨΊの金મのੵཱてΛߦいます。

ୈ11期
自  2020年 9 月 1 日
至  2021年 2 月28日

ୈ12期
自  2021年 3 月 1 日
至  2021年 8 月31日

ୈ13期
自  2021年 9 月 1 日
至  2022年 2 月28日

ୈ1�期
自  2022年 3 月 1 日
至  2022年 8 月31日

ୈ1�期
自  2022年 9 月 1 日
至  2023年 2 月28日

౰期टੵཱ金残高 5,338ඦສ円 5,363ඦສ円 5,297ඦສ円 5,364ඦສ円 5,349ඦສ円

౰期ੵཱ額 3,598ඦສ円 3,923ඦສ円 3,228ඦສ円 2,929ඦສ円 3,473ඦສ円

౰期ੵཱ金取่額 3,574ඦສ円 3,989ඦສ円 3,161ඦສ円 2,944ඦສ円 3,493ඦສ円

ӽ額܁期࣍ 5,363ඦສ円 5,297ඦສ円 5,364ඦສ円 5,349ඦສ円 5,329ඦສ円

�� ��Nomura Real Estate Master Fund, Inc. Nomura Real Estate Master Fund, Inc.
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1 ӡ༻౳に係るඅ༻໌ࡉ

項 目
ୈ1�期

自  2022年 3 月 1 日
至  2022年 8 月31日

ୈ1�期
自  2022年 9 月 1 日
至  2023年 2 月28日

資࢈ӡ༻ใ （ु஫） 3,460,491千円 3,473,909千円

資࢈อۀ؅຿ใु 56,990千円 57,113千円

Ұൠࣄ຿ҕ託ใु 171,889千円 171,765千円

໾һใु 6,600千円 6,000千円

ͦのଞඅ༻ 3,089,858千円 3,093,449千円

߹ 計 6,785,829千円 6,802,239千円
（஫）			資࢈ӡ༻ใुについては、্ 記金額の΄か、ݸʑのෆ動࢈等のா฽価額に算ೖしͨ物݅取得に係るӡ༻ใु͕、ୈ14期は110,450千円、ୈ15期は7,000千円あり、ݸʑの投資ෆ動࢈

等のෆ動࢈等ച٫ଛӹから߇আしͨ物݅ৡ౉に係るӡ༻ใु͕、ୈ14期は53,820千円、ୈ15期は82,349千円あります。

2 आೖঢ়گ
　ୈ15期末現在における金༥ػ関ຖの借ೖ金のঢ়گは以Լのとおりです。

۠ ෼
आೖ日 当期टߴ࢒

（ઍԁ）
当期຤ߴ࢒
（ઍԁ）

ฏۉར཰
（ˋ）
（஫1）

ฦࡁ期ݶ
（஫2）

ฦࡁ
ํ๏ ్࢖ ఠཁ

आೖઌ

長
期
借
入
金

ߦۜ+'ඛ6ࡾձࣾࣜג

2015年
9月30日

1,110,000 ʵ

0.76250 2022年
9月30日

期限
Ұׅ （஫3） ແ୲อ

ແอূ

ߦҪॅ༑ۜࡾձࣾࣜג 600,000 ʵ

ߦۜ΄ձࣾΈͣࣜג 710,000 ʵ

ձࣾࣜגߦҪॅ༑信託ۜࡾ 1,180,000 ʵ

ߦձࣾりͦなۜࣜג 400,000 ʵ

ߦۜ+'ඛ6ࡾձࣾࣜג

2019年
10月28日

1,000,000 ʵ

0.25000 2022年
10月26日

ߦҪॅ༑ۜࡾձࣾࣜג 500,000 ʵ

ߦۜ΄ձࣾΈͣࣜג 500,000 ʵ

ձࣾࣜגߦҪॅ༑信託ۜࡾ 1,000,000 ʵ

ߦۜ+'ඛ6ࡾձࣾࣜג

2014年
12月19日

550,000 ʵ

0.92280 2022年
11月28日

ձࣾࣜגߦҪॅ༑信託ۜࡾ 550,000 ʵ

Έͣ΄信託ۜࣜגߦձࣾ 450,000 ʵ

೶ྛதԝ金ݿ 550,000 ʵ

ߦۜ+'ඛ6ࡾձࣾࣜג

2014年
12月24日

650,000 ʵ

1.11000 2022年
11月28日

ߦҪॅ༑ۜࡾձࣾࣜג 2,400,000 ʵ

ߦۜ΄ձࣾΈͣࣜג 500,000 ʵ

ߦձࣾ෱Ԭۜࣜג 1,000,000 ʵ

ߦۜ+'ඛ6ࡾձࣾࣜג 2014年
12月24日 1,800,000 ʵ 1.05000 2022年

11月28日

ߦ投資ۜࡦձࣾ日ຊ੓ࣜג 2015年
6月30日

1,000,000 ʵ
0.98624 2022年

11月28日日ຊੜ໋อݥ૬ޓձࣾ 500,000 ʵ

日ຊੜ໋อݥ૬ޓձࣾ 2015年
10月29日 1,000,000 ʵ 0.71221 2022年

11月28日

ଠཅੜ໋อࣜגݥձࣾ
2015年
11月26日

500,000 ʵ

0.69250 2022年
11月28日େ同ੜ໋อࣜגݥձࣾ 500,000 ʵ

ॅ༑ੜ໋อݥ૬ޓձࣾ 500,000 ʵ

ߦ投資ۜࡦձࣾ日ຊ੓ࣜג 2015年
2月27日 1,300,000 ʵ 1.13250 2023年

2月27日

Έͣ΄信託ۜࣜגߦձࣾ

2016年
3月1日

800,000 ʵ

0.40740 2023年
2月27日

೶ྛதԝ金ݿ 800,000 ʵ

ߦձࣾりͦなۜࣜג 700,000 ʵ

ߦձࣾ෱Ԭۜࣜג 500,000 ʵ

අ༻・ෛ࠴ͷঢ়گ
۠ ෼

आೖ日 当期टߴ࢒
（ઍԁ）

当期຤ߴ࢒
（ઍԁ）

ฏۉར཰
（ˋ）
（஫1）

ฦࡁ期ݶ
（஫2）

ฦࡁ
ํ๏ ్࢖ ఠཁ

आೖઌ

長
期
借
入
金

ߦۜ+'ඛ6ࡾձࣾࣜג

2016年
2月29日

2,300,000 ʵ

0.48700 2023年
2月28日

期限
Ұׅ （஫3） ແ୲อ

ແอূ

ߦҪॅ༑ۜࡾձࣾࣜג 1,800,000 ʵ
ߦۜ΄ձࣾΈͣࣜג 2,300,000 ʵ
ձࣾࣜגߦҪॅ༑信託ۜࡾ 3,600,000 ʵ

ߦۜ+'ඛ6ࡾձࣾࣜג 2013年
7月30日 2,000,000 2,000,000 1.86500

2023年
5月26日
（஫4）

ߦҪॅ༑ۜࡾձࣾࣜג 2013年
7月30日 2,000,000 2,000,000 1.89500

2023年
5月26日
（஫4）

ߦ投資ۜࡦձࣾ日ຊ੓ࣜג 2013年
7月30日 1,000,000 1,000,000 1.83875

2023年
5月26日
（஫4）

ձࣾࣜגݥอࡂҪॅ༑ւ্Րࡾ 2016年
5月26日 1,000,000 1,000,000 0.41250

2023年
5月26日
（஫4）

ߦۜ+'ඛ6ࡾձࣾࣜג 2016年
11月30日 2,500,000 2,500,000 0.43408

2023年
5月26日
（஫4）

ߦۜ+'ඛ6ࡾձࣾࣜג 2015年
3月3日 1,000,000 1,000,000 1.14850

2023年
8月28日
（஫4）

ߦҪॅ༑ۜࡾձࣾࣜג 2015年
3月3日 1,000,000 1,000,000 1.15850

2023年
8月28日
（஫4）

ߦ投資ۜࡦձࣾ日ຊ੓ࣜג 2015年
3月3日 1,000,000 1,000,000 1.18032

2023年
8月28日
（஫4）

ߦ投資ۜࡦձࣾ日ຊ੓ࣜג 2015年
6月24日 4,000,000 4,000,000 1.20772

2023年
8月28日
（஫4）

ߦۜ+'ඛ6ࡾձࣾࣜג
2015年
8月27日

1,800,000 1,800,000
1.08510

2023年
8月28日
（஫4）

ߦҪॅ༑ۜࡾձࣾࣜג 1,800,000 1,800,000
ߦۜ΄ձࣾΈͣࣜג 2,500,000 2,500,000

日ຊੜ໋อݥ૬ޓձࣾ 2016年
3月1日 1,000,000 1,000,000 0.43466

2023年
8月28日
（஫4）

ߦۜࠃձࣾதࣜג 2016年
8月26日 1,000,000 1,000,000 0.41000

2023年
8月28日
（஫4）

日ຊੜ໋อݥ૬ޓձࣾ 2018年
4月2日 500,000 500,000 0.41435

2023年
8月28日
（஫4）

ߦۜ+'ඛ6ࡾձࣾࣜג

2016年
2月29日

1,541,000 1,541,000

0.55700
2023年
8月31日
（஫4）

ߦҪॅ༑ۜࡾձࣾࣜג 1,206,000 1,206,000
ߦۜ΄ձࣾΈͣࣜג 1,541,000 1,541,000
ձࣾࣜגߦҪॅ༑信託ۜࡾ 2,412,000 2,412,000
ߦۜ+'ඛ6ࡾձࣾࣜג

2020年
9月28日

1,000,000 1,000,000
0.22182

2023年
9月26日
（஫4）

ߦҪॅ༑ۜࡾձࣾࣜג 1,000,000 1,000,000
ߦۜ΄ձࣾΈͣࣜג 1,000,000 1,000,000
ߦۜ+'ඛ6ࡾձࣾࣜג 2013年

12月9日
1,000,000 1,000,000

1.75900
2023年
11月27日
（஫4）ࣜגձࣾࡾҪॅ༑ۜߦ 1,000,000 1,000,000

ߦۜ+'ඛ6ࡾձࣾࣜג
2015年
10月29日

1,100,000 1,100,000
0.82800

2023年
11月27日
（஫4）

ձࣾࣜגߦҪॅ༑信託ۜࡾ 1,100,000 1,100,000
ߦձࣾりͦなۜࣜג 400,000 400,000

ߦۜ+'ඛ6ࡾձࣾࣜג 2016年
11月28日

2,000,000 2,000,000
0.49380

2023年
11月27日
（஫4）ࡾҪॅ༑信託ۜࣜגߦձࣾ 2,000,000 2,000,000

�� ��Nomura Real Estate Master Fund, Inc. Nomura Real Estate Master Fund, Inc.

財 務 状 況͍͋ͭ͝͞ ポートフォリオ運 用 ઓ ུ インフォメーションE 4 (΁のऔΓ૊Έ 資 産 運 用の概 況



۠ ෼
आೖ日 当期टߴ࢒

（ઍԁ）
当期຤ߴ࢒
（ઍԁ）

ฏۉར཰
（ˋ）
（஫1）

ฦࡁ期ݶ
（஫2）

ฦࡁ
ํ๏ ్࢖ ఠཁ

आೖઌ

長
期
借
入
金

ߦۜ+'ඛ6ࡾձࣾࣜג

2021年
12月27日

2,725,000 2,725,000

0.22182 2024年
11月26日

期限
Ұׅ （஫3） ແ୲อ

ແอূ

ߦҪॅ༑ۜࡾձࣾࣜג 1,800,000 1,800,000
ߦۜ΄ձࣾΈͣࣜג 925,000 925,000
ձࣾࣜגߦҪॅ༑信託ۜࡾ 925,000 925,000
ߦۜ+'ඛ6ࡾձࣾࣜג

2016年
3月1日

1,400,000 1,400,000
0.62675 2025年

2月26日ࣜגձࣾΈͣ΄ۜߦ 1,400,000 1,400,000
ձࣾࣜגߦҪॅ༑信託ۜࡾ 1,400,000 1,400,000

ߦձࣾりͦなۜࣜג 2016年
8月26日 1,000,000 1,000,000 0.52140 2025年

2月26日
ߦۜ+'ඛ6ࡾձࣾࣜג 2017年

8月28日
1,000,000 1,000,000

0.53936 2025年
2月26日ࡾҪॅ༑信託ۜࣜגߦձࣾ 2,000,000 2,000,000

ߦձࣾҏ༧ۜࣜג 2018年
2月26日

1,000,000 1,000,000
0.53880 2025年

2月26日ࣜגձࣾきら΅しۜߦ 500,000 500,000
ߦձࣾ千༿ۜࣜג 2018年

4月2日
500,000 500,000

0.50604 2025年
2月26日ࡾҪॅ༑ւ্Րࡂอࣜגݥձࣾ 500,000 500,000

ߦۜ+'ඛ6ࡾձࣾࣜג 2016年
11月30日 2,000,000 2,000,000 0.60286 2025年

5月26日

ߦҪॅ༑ۜࡾձࣾࣜג 2016年
11月30日 2,000,000 2,000,000 0.60286 2025年

5月26日
ߦ投資ۜࡦձࣾ日ຊ੓ࣜג 2016年

11月30日
2,300,000 2,300,000

0.60286 2025年
5月26日日ຊੜ໋อݥ૬ޓձࣾ 500,000 500,000

ߦձࣾ෱Ԭۜࣜג 2017年
3月27日 1,000,000 1,000,000 0.61434 2025年

5月26日

ߦۜࠃձࣾதࣜג 2018年
6月26日 1,000,000 1,000,000 0.50506 2025年

5月26日
ߦձࣾҏ༧ۜࣜג 2018年

11月26日
1,000,000 1,000,000

0.46301 2025年
5月26日ࣜגձࣾژ༿ۜߦ 1,000,000 1,000,000

ձࣾࣜגߦҪॅ༑信託ۜࡾ 2020年
5月26日 1,000,000 1,000,000 0.19750 2025年

5月26日
ߦۜ+'ඛ6ࡾձࣾࣜג

2022年
6月27日

1,600,000 1,600,000

0.22182 2025年
5月26日

ߦҪॅ༑ۜࡾձࣾࣜג 800,000 800,000
ߦۜ΄ձࣾΈͣࣜג 800,000 800,000
ձࣾࣜגߦҪॅ༑信託ۜࡾ 800,000 800,000
ߦۜ+'ඛ6ࡾձࣾࣜג 2016年

8月26日
2,000,000 2,000,000

0.56380 2025年
8月26日ࡾҪॅ༑信託ۜࣜגߦձࣾ 1,000,000 1,000,000

ߦۜ+'ඛ6ࡾձࣾࣜג
2016年
8月31日

1,350,000 1,350,000
0.58727 2025年

8月26日ࣜגձࣾΈͣ΄ۜߦ 1,350,000 1,350,000
ձࣾࣜגߦҪॅ༑信託ۜࡾ 1,350,000 1,350,000
ߦ投資ۜࡦձࣾ日ຊ੓ࣜג 2017年

2月27日
1,350,000 1,350,000

0.67915 2025年
8月26日ࣜגձࣾりͦなۜߦ 500,000 500,000

ߦۜ΄ձࣾΈͣࣜג 2017年
6月30日

1,600,000 1,600,000
0.60489 2025年

8月26日ࡾҪॅ༑信託ۜࣜגߦձࣾ 1,000,000 1,000,000
Έͣ΄信託ۜࣜגߦձࣾ

2017年
8月28日

1,000,000 1,000,000
0.58380 2025年

8月26日೶ྛதԝ金ݿ 1,000,000 1,000,000
ߦձࣾりͦなۜࣜג 1,000,000 1,000,000
ߦۜ+'ඛ6ࡾձࣾࣜג

2022年
9月30日

ʵ 1,110,000

0.22182 2025年
8月26日

ߦҪॅ༑ۜࡾձࣾࣜג ʵ 600,000
ߦۜ΄ձࣾΈͣࣜג ʵ 710,000
ձࣾࣜגߦҪॅ༑信託ۜࡾ ʵ 1,180,000
ߦձࣾりͦなۜࣜג ʵ 400,000

۠ ෼
आೖ日 当期टߴ࢒

（ઍԁ）
当期຤ߴ࢒
（ઍԁ）

ฏۉར཰
（ˋ）
（஫1）

ฦࡁ期ݶ
（஫2）

ฦࡁ
ํ๏ ్࢖ ఠཁ

आೖઌ

長
期
借
入
金

Έͣ΄信託ۜࣜגߦձࣾ
2016年
11月30日

500,000 500,000
0.47483

2023年
11月27日
（஫4）

期限
Ұׅ （஫3） ແ୲อ

ແอূ

೶ྛதԝ金ݿ 500,000 500,000
ߦձࣾりͦなۜࣜג 500,000 500,000
ձࣾࣜגߦҪॅ༑信託ۜࡾ 2020年

11月26日
730,000 730,000

0.22182
2023年
11月27日
（஫4）ࣜגձࣾりͦなۜߦ 500,000 500,000

ߦۜ+'ඛ6ࡾձࣾࣜג 2014年
3月27日 2,750,000 2,750,000 1.59400

2024年
2月26日
（஫4）

信金தԝ金ݿ 2017年
2月27日

800,000 800,000
0.53630

2024年
2月26日
（஫4）ࣜגձࣾҏ༧ۜߦ 500,000 500,000

ߦձࣾ੢日ຊシςΟۜࣜג 2019年
2月26日 500,000 500,000 0.24000

2024年
2月26日
（஫4）

ଛ֐อݥδャύϯࣜגձࣾ 2020年
8月26日 1,000,000 1,000,000 0.18500

2024年
2月26日
（஫4）

ߦۜ+'ඛ6ࡾձࣾࣜג

2021年
3月26日

989,000 989,000

0.22182
2024年
2月26日
（஫4）

ߦҪॅ༑ۜࡾձࣾࣜג 989,000 989,000
ߦۜ΄ձࣾΈͣࣜג 1,264,000 1,264,000
ձࣾࣜגߦҪॅ༑信託ۜࡾ 1,428,000 1,428,000
ߦձࣾりͦなۜࣜג 2016年

5月26日
600,000 600,000

0.51000 2024年
5月27日ࣜגձࣾ෱Ԭۜߦ 500,000 500,000

ߦۜ+'ඛ6ࡾձࣾࣜג 2016年
6月27日 2,700,000 2,700,000 0.46376 2024年

5月27日

ߦۜ΄ձࣾΈͣࣜג 2016年
11月28日 2,000,000 2,000,000 0.53676 2024年

5月27日

ߦۜ+'ඛ6ࡾձࣾࣜג 2015年
12月28日 2,700,000 2,700,000 0.85925 2024年

6月26日

ߦҪॅ༑ۜࡾձࣾࣜג 2016年
8月31日 2,700,000 2,700,000 0.49533 2024年

6月26日

ձࣾࣜגߦҪॅ༑信託ۜࡾ 2016年
2月29日 3,000,000 3,000,000 0.58175 2024年

8月26日

ߦ投資ۜࡦձࣾ日ຊ੓ࣜג 2016年
8月31日 2,430,000 2,430,000 0.49971 2024年

8月26日
信金தԝ金ݿ

2017年
8月28日

1,720,000 1,720,000

0.49485 2024年
8月26日

ߦձࣾ千༿ۜࣜג 750,000 750,000
ߦձࣾҏ༧ۜࣜג 1,000,000 1,000,000
େ同ੜ໋อࣜגݥձࣾ 1,100,000 1,100,000
ձࣾࣜגݥอࡂҪॅ༑ւ্Րࡾ 1,100,000 1,100,000

ୈҰੜ໋อࣜגݥձࣾ 2019年
3月29日 1,000,000 1,000,000 0.28624 2024年

8月26日

ߦ投資ۜࡦձࣾ日ຊ੓ࣜג 2016年
6月27日 2,250,000 2,250,000 0.50825 2024年

11月26日
Έͣ΄信託ۜࣜגߦձࣾ 2016年

11月28日
1,000,000 1,000,000

0.58000 2024年
11月26日೶ྛதԝ金ݿ 2,000,000 2,000,000

ߦۜ+'ඛ6ࡾձࣾࣜג 2016年
11月30日 1,800,000 1,800,000 0.55979 2024年

11月26日

ߦ࢛ۜձࣾඦेࣜג 2017年
12月26日 500,000 500,000 0.52384 2024年

11月26日
ߦձࣾീेೋۜࣜג 2018年

11月26日
1,000,000 1,000,000

0.42630 2024年
11月26日ࣜגձࣾ޿ౡۜߦ 1,000,000 1,000,000

ձࣾࣜגߦҪॅ༑信託ۜࡾ 2019年
11月26日 800,000 800,000 0.21380 2024年

11月26日

�� ��Nomura Real Estate Master Fund, Inc. Nomura Real Estate Master Fund, Inc.
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۠ ෼
आೖ日 当期टߴ࢒

（ઍԁ）
当期຤ߴ࢒
（ઍԁ）

ฏۉར཰
（ˋ）
（஫1）

ฦࡁ期ݶ
（஫2）

ฦࡁ
ํ๏ ్࢖ ఠཁ

आೖઌ

長
期
借
入
金

ߦۜ+'ඛ6ࡾձࣾࣜג

2022年
10月26日

ʵ 1,000,000

0.22182 2025年
8月26日

期限
Ұׅ （஫3） ແ୲อ

ແอূ

ߦҪॅ༑ۜࡾձࣾࣜג ʵ 500,000
ߦۜ΄ձࣾΈͣࣜג ʵ 500,000
ձࣾࣜגߦҪॅ༑信託ۜࡾ ʵ 1,000,000

ߦۜ΄ձࣾΈͣࣜג 2015年
11月26日 1,100,000 1,100,000 1.09830 2025年

11月26日

ߦ投資ۜࡦձࣾ日ຊ੓ࣜג 2015年
11月26日 1,100,000 1,100,000 1.06250 2025年

11月26日

ߦۜ+'ඛ6ࡾձࣾࣜג 2015年
12月28日 2,000,000 2,000,000 1.03955 2025年

11月26日

ߦۜ+'ඛ6ࡾձࣾࣜג 2016年
6月27日 2,000,000 2,000,000 0.59639 2025年

11月26日

ߦҪॅ༑ۜࡾձࣾࣜג 2016年
8月31日 2,000,000 2,000,000 0.60448 2025年

11月26日
ߦۜ+'ඛ6ࡾձࣾࣜג

2016年
11月30日

1,500,000 1,500,000
0.64616 2025年

11月26日ࣜגձࣾΈͣ΄ۜߦ 500,000 500,000
ձࣾࣜגߦҪॅ༑信託ۜࡾ 2,200,000 2,200,000

ߦۜ΄ձࣾΈͣࣜג 2017年
6月12日 900,000 900,000 0.65123 2025年

11月26日

ձࣾࣜגߦҪॅ༑信託ۜࡾ 2017年
6月30日 1,300,000 1,300,000 0.64278 2025年

11月26日

ߦձࣾ෱Ԭۜࣜג 2017年
9月26日 1,000,000 1,000,000 0.59499 2025年

11月26日

ߦ౎ۜژձࣾࣜג 2018年
5月28日 500,000 500,000 0.56311 2025年

11月26日
ߦۜ+'ඛ6ࡾձࣾࣜג 2016年

3月1日
2,000,000 2,000,000

0.74080 2026年
2月26日ࣜגձࣾࡾҪॅ༑ۜߦ 2,000,000 2,000,000

信金தԝ金ݿ

2018年
4月2日

500,000 500,000

0.59592 2026年
2月26日

ߦձࣾ෱Ԭۜࣜג 500,000 500,000
ߦձࣣࣾेࣣۜࣜג 500,000 500,000
ߦۜޱࢁձࣾࣜג 500,000 500,000
ॅ༑ੜ໋อݥ૬ޓձࣾ 500,000 500,000
ߦۜࠃձࣾதࣜג 2019年

2月26日
500,000 500,000

0.37630 2026年
2月26日ࣜגձࣾඦेߦ࢛ۜ 300,000 300,000

ߦۜࠃձࣾதࣜג 2019年
4月26日 500,000 500,000 0.39196 2026年

2月26日
ߦձࣾീेೋۜࣜג 2019年

8月26日
1,000,000 1,000,000

0.17136 2026年
2月26日ࡾҪॅ༑ւ্Րࡂอࣜגݥձࣾ 500,000 500,000

໺ଜ信託ۜࣜגߦձࣾ 2021年
8月26日 500,000 500,000 0.21500 2026年

2月26日

ձࣾࣜגߦҪॅ༑信託ۜࡾ 2023年
2月28日 ʵ 1,800,000 0.20773 2026年

2月26日

ߦ投資ۜࡦձࣾ日ຊ੓ࣜג 2016年
6月27日 2,500,000 2,500,000 0.63995 2026年

5月26日

ߦۜ+'ඛ6ࡾձࣾࣜג 2017年
12月26日 1,100,000 1,100,000 0.65267 2026年

5月26日
Έͣ΄信託ۜࣜגߦձࣾ 2018年

5月28日
1,800,000 1,800,000

0.60880 2026年
5月26日೶ྛதԝ金ݿ 1,800,000 1,800,000

ߦۜࠃձࣾதࣜג 2018年
6月26日 1,000,000 1,000,000 0.59614 2026年

5月26日

ձࣾࣜגݥอࡂҪॅ༑ւ্Րࡾ 2019年
5月27日 1,100,000 1,100,000 0.37000 2026年

5月26日

ձࣾࣜגߦҪॅ༑信託ۜࡾ 2020年
5月29日 1,500,000 1,500,000 0.25873 2026年

5月26日

ߦۜ+'ඛ6ࡾձࣾࣜג 2016年
8月31日 2,700,000 2,700,000 0.67591 2026年

8月26日

۠ ෼
आೖ日 当期टߴ࢒

（ઍԁ）
当期຤ߴ࢒
（ઍԁ）

ฏۉར཰
（ˋ）
（஫1）

ฦࡁ期ݶ
（஫2）

ฦࡁ
ํ๏ ్࢖ ఠཁ

आೖઌ

長
期
借
入
金

ߦҪॅ༑ۜࡾձࣾࣜג 2016年
8月31日 2,700,000 2,700,000 0.67591 2026年

8月26日

期限
Ұׅ （஫3） ແ୲อ

ແอূ

ߦۜ+'ඛ6ࡾձࣾࣜג
2017年
2月27日

500,000 500,000
0.77669 2026年

8月26日ࣜגձࣾΈͣ΄ۜߦ 1,000,000 1,000,000
ձࣾࣜגߦҪॅ༑信託ۜࡾ 1,500,000 1,500,000

ߦۜ+'ඛ6ࡾձࣾࣜג 2017年
6月12日 1,000,000 1,000,000 0.70414 2026年

8月26日
ߦۜ+'ඛ6ࡾձࣾࣜג 2017年

8月28日
1,000,000 1,000,000

0.67483 2026年
8月26日ࡾҪॅ༑信託ۜࣜגߦձࣾ 2,000,000 2,000,000

ߦձࣾ෱Ԭۜࣜג 2018年
8月27日 1,000,000 1,000,000 0.64500 2026年

8月26日

ॅ༑ੜ໋อݥ૬ޓձࣾ 2019年
2月26日 1,000,000 1,000,000 0.42118 2026年

8月26日

ߦձࣾ千༿ۜࣜג 2019年
4月26日 500,000 500,000 0.43627 2026年

8月26日
ߦձࣾҏ༧ۜࣜג 2019年

8月26日
1,000,000 1,000,000

0.20880 2026年
8月26日ࣜגձࣣࣾेࣣۜߦ 500,000 500,000

໺ଜ信託ۜࣜגߦձࣾ 2021年
2月26日 1,000,000 1,000,000 0.30116 2026年

8月26日

ߦۜ+'ඛ6ࡾձࣾࣜג 2016年
11月28日 2,000,000 2,000,000 0.76000 2026年

11月26日

ߦۜ+'ඛ6ࡾձࣾࣜג 2017年
6月12日 2,000,000 2,000,000 0.74229 2026年

11月26日
ߦۜ΄ձࣾΈͣࣜג 2017年

6月30日
1,730,000 1,730,000

0.73506 2026年
11月26日ࡾҪॅ༑信託ۜࣜגߦձࣾ 2,435,000 2,435,000

ߦۜ+'ඛ6ࡾձࣾࣜג 2017年
12月26日

2,000,000 2,000,000
0.69956 2026年

11月26日ࣜגձࣾࡾҪॅ༑ۜߦ 2,000,000 2,000,000
Έͣ΄信託ۜࣜגߦձࣾ

2018年
4月2日

500,000 500,000
0.64999 2026年

11月26日೶ྛதԝ金ݿ 500,000 500,000
ߦձࣾりͦなۜࣜג 500,000 500,000
Έͣ΄信託ۜࣜגߦձࣾ 2018年

11月26日
1,000,000 1,000,000

0.60750 2026年
11月26日೶ྛதԝ金ݿ 1,000,000 1,000,000

ߦձࣾീेೋۜࣜג 2019年
11月26日

500,000 500,000
0.28000 2026年

11月26日ࡾҪॅ༑ւ্Րࡂอࣜגݥձࣾ 500,000 500,000
ߦ༿ۜژձࣾࣜג 2019年

11月26日
700,000 700,000

0.30000 2026年
11月26日ࣜגձࣾதߦۜࠃ 500,000 500,000

ߦۜ+'ඛ6ࡾձࣾࣜג
2018年
2月27日

900,000 900,000
0.71500 2027年

2月26日ࣜגձࣾΈͣ΄ۜߦ 900,000 900,000
ձࣾࣜגߦҪॅ༑信託ۜࡾ 520,000 520,000
信金தԝ金ݿ

2019年
2月26日

500,000 500,000
0.46630 2027年

2月26日ࣜגձࣾ෱Ԭۜߦ 500,000 500,000
ߦۜޱࢁձࣾࣜג 500,000 500,000

ߦձࣾ෱Ԭۜࣜג 2019年
3月29日 500,000 500,000 0.44859 2027年

2月26日
信金தԝ金ݿ 2019年

4月26日
500,000 500,000

0.48144 2027年
2月26日ࣜגձࣣࣾेࣣۜߦ 500,000 500,000

ձࣾࣜגߦҪॅ༑信託ۜࡾ 2020年
2月26日 1,500,000 1,500,000 0.28500 2027年

2月26日

ߦձࣾ千༿ۜࣜג 2020年
2月26日 1,000,000 1,000,000 0.28500 2027年

2月26日

ձࣾࣜגݥอࡂҪॅ༑ւ্Րࡾ 2020年
3月10日 300,000 300,000 0.16205 2027年

2月26日

ߦձࣣࣾेࣣۜࣜג 2020年
3月11日 500,000 500,000 0.10094 2027年

2月26日

�� ��Nomura Real Estate Master Fund, Inc. Nomura Real Estate Master Fund, Inc.
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۠ ෼
आೖ日 当期टߴ࢒

（ઍԁ）
当期຤ߴ࢒
（ઍԁ）

ฏۉར཰
（ˋ）
（஫1）

ฦࡁ期ݶ
（஫2）

ฦࡁ
ํ๏ ్࢖ ఠཁ

आೖઌ

長
期
借
入
金

ߦձࣾ千༿ۜࣜג 2020年
3月25日 500,000 500,000 0.35139 2027年

2月26日

期限
Ұׅ （஫3） ແ୲อ

ແอূ

໺ଜ信託ۜࣜגߦձࣾ 2021年
8月26日 500,000 500,000 0.24818 2027年

2月26日

໺ଜ信託ۜࣜגߦձࣾ 2021年
11月26日 1,000,000 1,000,000 0.29065 2027年

2月26日
ߦۜ΄ձࣾΈͣࣜג

2018年
4月2日

500,000 500,000
0.69068 2027年

3月26日ࡾҪॅ༑信託ۜࣜגߦձࣾ 500,000 500,000
ߦ投資ۜࡦձࣾ日ຊ੓ࣜג 500,000 500,000
ߦۜ+'ඛ6ࡾձࣾࣜג 2017年

6月30日
1,530,000 1,530,000

0.78177 2027年
5月26日ࣜגձࣾࡾҪॅ༑ۜߦ 1,530,000 1,530,000

ߦۜ+'ඛ6ࡾձࣾࣜג 2017年
12月26日

1,400,000 1,400,000
0.74736 2027年

5月26日ࡾҪॅ༑信託ۜࣜגߦձࣾ 900,000 900,000

ձࣾࣜגߦҪॅ༑信託ۜࡾ 2018年
5月28日 1,800,000 1,800,000 0.70250 2027年

5月26日

೶ྛதԝ金ݿ 2019年
11月26日 1,400,000 1,400,000 0.32000 2027年

5月26日
ߦۜ+'ඛ6ࡾձࣾࣜג 2017年

8月28日
2,000,000 2,000,000

0.76843 2027年
8月26日ࣜגձࣾࡾҪॅ༑ۜߦ 2,000,000 2,000,000

ߦۜ+'ඛ6ࡾձࣾࣜג 2018年
2月27日

1,300,000 1,300,000
0.76290 2027年

8月26日ࣜגձࣾࡾҪॅ༑ۜߦ 1,300,000 1,300,000

ߦձࣾ෱Ԭۜࣜג 2018年
8月27日 1,000,000 1,000,000 0.74500 2027年

8月26日

ॅ༑ੜ໋อݥ૬ޓձࣾ 2019年
2月26日 1,000,000 1,000,000 0.51356 2027年

8月26日
信金தԝ金ݿ 2019年

8月26日
500,000 500,000

0.29000 2027年
8月26日ࣜגձࣣࣾेࣣۜߦ 1,000,000 1,000,000

ձࣾࣜגߦҪॅ༑信託ۜࡾ 2020年
8月26日 600,000 600,000 0.32630 2027年

8月26日

໺ଜ信託ۜࣜגߦձࣾ 2021年
8月26日 1,700,000 1,700,000 0.27130 2027年

8月26日

ձࣾࣜגߦҪॅ༑信託ۜࡾ 2022年
8月26日 1,780,000 1,780,000 0.46190 2027年

8月26日

ߦҪॅ༑ۜࡾձࣾࣜג 2016年
11月28日 2,000,000 2,000,000 0.89209 2027年

11月26日
ߦۜ+'ඛ6ࡾձࣾࣜג 2017年

12月26日
2,500,000 2,500,000

0.79571 2027年
11月26日ࣜגձࣾࡾҪॅ༑ۜߦ 2,500,000 2,500,000

ߦۜ΄ձࣾΈͣࣜג 2018年
5月28日 1,800,000 1,800,000 0.75050 2027年

11月26日
ߦۜ΄ձࣾΈͣࣜג 2018年

11月26日
700,000 700,000

0.70750 2027年
11月26日ࡾҪॅ༑信託ۜࣜגߦձࣾ 1,000,000 1,000,000

ߦۜ΄ձࣾΈͣࣜג
2019年
2月26日

500,000 500,000
0.52234 2027年

11月26日Έͣ΄信託ۜࣜגߦձࣾ 1,000,000 1,000,000
ߦձࣾりͦなۜࣜג 1,000,000 1,000,000
ߦձࣾ෱Ԭۜࣜג 2020年

11月26日
500,000 500,000

0.31630 2027年
11月26日ࣜגձࣾҏ༧ۜߦ 500,000 500,000

ߦձࣾ千༿ۜࣜג 2020年
11月26日 750,000 750,000 0.29630 2027年

11月26日

ߦۜ+'ඛ6ࡾձࣾࣜג 2018年
2月26日 1,000,000 1,000,000 0.82130 2028年

2月28日

ߦ投資ۜࡦձࣾ日ຊ੓ࣜג 2018年
3月27日 2,355,000 2,355,000 0.76241 2028年

2月28日
ߦۜ+'ඛ6ࡾձࣾࣜג 2018年

4月2日
750,000 750,000

0.78296 2028年
2月28日ࣜגձࣾࡾҪॅ༑ۜߦ 750,000 750,000

۠ ෼
आೖ日 当期टߴ࢒

（ઍԁ）
当期຤ߴ࢒
（ઍԁ）

ฏۉར཰
（ˋ）
（஫1）

ฦࡁ期ݶ
（஫2）

ฦࡁ
ํ๏ ్࢖ ఠཁ

आೖઌ

長
期
借
入
金

ߦۜ+'ඛ6ࡾձࣾࣜג 2018年
8月27日 1,800,000 1,800,000 0.79642 2028年

2月28日

期限
Ұׅ （஫3） ແ୲อ

ແอূ

ձࣾࣜגߦҪॅ༑信託ۜࡾ 2019年
3月29日 2,650,000 2,650,000 0.54205 2028年

2月28日
Έͣ΄信託ۜࣜגߦձࣾ

2019年
4月26日

500,000 500,000
0.57365 2028年

2月28日೶ྛதԝ金ݿ 500,000 500,000
ߦձࣾりͦなۜࣜג 500,000 500,000
Έͣ΄信託ۜࣜגߦձࣾ 2020年

3月11日
500,000 500,000

0.17813 2028年
2月28日೶ྛதԝ金ݿ 500,000 500,000

໺ଜ信託ۜࣜגߦձࣾ 2021年
2月26日 1,000,000 1,000,000 0.41000 2028年

2月28日

೶ྛதԝ金ݿ 2021年
2月26日 1,000,000 1,000,000 0.41000 2028年

2月28日

ߦۜࠃձࣾதࣜג 2021年
2月26日 500,000 500,000 0.39000 2028年

2月28日

ߦ๺ӽ࢛ۜձࣾୈࣜג 2021年
2月26日 920,000 920,000 0.30000 2028年

2月28日

ୈҰੜ໋อࣜגݥձࣾ 2022年
8月26日 1,000,000 1,000,000 0.47023 2028年

2月28日
ߦۜ+'ඛ6ࡾձࣾࣜג 2018年

5月28日
3,400,000 3,400,000

0.79880 2028年
5月26日ࣜגձࣾࡾҪॅ༑ۜߦ 1,600,000 1,600,000

ߦۜ+'ඛ6ࡾձࣾࣜג 2018年
11月26日 2,000,000 2,000,000 0.75922 2028年

5月26日

ߦۜ΄ձࣾΈͣࣜג 2019年
3月29日 1,550,000 1,550,000 0.55038 2028年

5月26日

日ຊੜ໋อݥ૬ޓձࣾ 2019年
4月2日 500,000 500,000 0.54010 2028年

5月26日
ձࣾࣜגߦҪॅ༑信託ۜࡾ 2019年

5月27日
1,000,000 1,000,000

0.54750 2028年
5月26日Έͣ΄信託ۜࣜגߦձࣾ 1,000,000 1,000,000

೶ྛதԝ金ݿ 2019年
11月26日 1,400,000 1,400,000 0.40500 2028年

5月26日
ߦۜ+'ඛ6ࡾձࣾࣜג 2018年

8月27日
1,800,000 1,800,000

0.84750 2028年
8月28日ࣜגձࣾࡾҪॅ༑ۜߦ 1,800,000 1,800,000

ߦҪॅ༑ۜࡾձࣾࣜג 2019年
2月26日 500,000 500,000 0.61005 2028年

8月28日
ߦۜ΄ձࣾΈͣࣜג 2019年

3月1日
500,000 500,000

0.62163 2028年
8月28日ࡾҪॅ༑信託ۜࣜגߦձࣾ 500,000 500,000

ߦ投資ۜࡦձࣾ日ຊ੓ࣜג 2019年
4月26日 500,000 500,000 0.62025 2028年

8月28日

ߦձࣾりͦなۜࣜג 2019年
8月26日 500,000 500,000 0.37500 2028年

8月28日

໺ଜ信託ۜࣜגߦձࣾ 2020年
8月26日 1,000,000 1,000,000 0.40380 2028年

8月28日

ߦձࣾ෱Ԭۜࣜג 2021年
2月26日 1,260,000 1,260,000 0.45375 2028年

8月28日
ߦۜ+'ඛ6ࡾձࣾࣜג 2018年

11月26日
1,000,000 1,000,000

0.81130 2028年
11月27日ࣜגձࣾࡾҪॅ༑ۜߦ 1,000,000 1,000,000

ߦۜ΄ձࣾΈͣࣜג 2019年
5月27日

2,000,000 2,000,000
0.59375 2028年

11月27日ࣜגձࣾ日ຊ੓ࡦ投資ۜߦ 1,000,000 1,000,000

Έͣ΄信託ۜࣜגߦձࣾ 2019年
11月26日 1,800,000 1,800,000 0.50880 2028年

11月27日

໺ଜ信託ۜࣜגߦձࣾ 2020年
11月26日 500,000 500,000 0.39380 2028年

11月27日

ߦձࣾ෱Ԭۜࣜג 2021年
11月26日 1,000,000 1,000,000 0.40630 2028年

11月27日

�� ��Nomura Real Estate Master Fund, Inc. Nomura Real Estate Master Fund, Inc.

財 務 状 況͍͋ͭ͝͞ ポートフォリオ運 用 ઓ ུ インフォメーションE 4 (΁のऔΓ૊Έ 資 産 運 用の概 況



۠ ෼
आೖ日 当期टߴ࢒

（ઍԁ）
当期຤ߴ࢒
（ઍԁ）

ฏۉར཰
（ˋ）
（஫1）

ฦࡁ期ݶ
（஫2）

ฦࡁ
ํ๏ ్࢖ ఠཁ

आೖઌ

長
期
借
入
金

ߦۜ+'ඛ6ࡾձࣾࣜג 2019年
2月26日

1,250,000 1,250,000
0.65880 2029年

2月26日

期限
Ұׅ （஫3） ແ୲อ

ແอূ

ߦҪॅ༑ۜࡾձࣾࣜג 1,250,000 1,250,000
ߦۜ+'ඛ6ࡾձࣾࣜג 2019年

3月1日
700,000 700,000

0.67098 2029年
2月26日ࣜגձࣾࡾҪॅ༑ۜߦ 700,000 700,000

ߦҪॅ༑ۜࡾձࣾࣜג 2019年
3月29日 2,300,000 2,300,000 0.63692 2029年

2月26日

ߦ౎ۜژձࣾࣜג 2019年
3月29日 500,000 500,000 0.63692 2029年

2月26日

ߦۜ+'ඛ6ࡾձࣾࣜג 2019年
8月26日 3,500,000 3,500,000 0.41815 2029年

2月26日

ߦձࣣࣾेࣣۜࣜג 2020年
8月26日 500,000 500,000 0.37000 2029年

2月26日

ߦཅۜلձࣾࣜג 2021年
2月26日 500,000 500,000 0.49750 2029年

2月26日

ձࣾࣜגߦҪॅ༑信託ۜࡾ 2022年
2月28日 1,500,000 1,500,000 0.55565 2029年

2月26日

ձࣾࣜגߦҪॅ༑信託ۜࡾ 2023年
2月28日 ʵ 1,800,000 0.90134 2029年

2月26日
ߦۜ+'ඛ6ࡾձࣾࣜג 2019年

5月27日
3,000,000 3,000,000

0.64000 2029年
5月28日ࣜגձࣾࡾҪॅ༑ۜߦ 2,000,000 2,000,000

ߦۜ΄ձࣾΈͣࣜג 2019年
11月26日 800,000 800,000 0.55190 2029年

5月28日

ߦۜ΄ձࣾΈͣࣜג 2020年
3月11日 500,000 500,000 0.26451 2029年

5月28日

ߦձࣾ෱Ԭۜࣜג 2020年
5月29日 1,000,000 1,000,000 0.45875 2029年

5月28日

໺ଜ信託ۜࣜגߦձࣾ 2020年
8月26日 1,000,000 1,000,000 0.44880 2029年

5月28日
ߦ࢛ۜձࣾඦेࣜג 2020年

11月26日
500,000 500,000

0.38500 2029年
5月28日ࣜגձࣣࣾेࣣۜߦ 500,000 500,000

ߦۜ+'ඛ6ࡾձࣾࣜג 2019年
8月26日

2,200,000 2,200,000
0.46130 2029年

8月27日ࣜגձࣾࡾҪॅ༑ۜߦ 1,700,000 1,700,000
ߦۜޱࢁձࣾࣜג

2019年
8月26日

500,000 500,000
0.46130 2029年

8月27日ଠཅੜ໋อࣜגݥձࣾ 1,000,000 1,000,000
େ同ੜ໋อࣜגݥձࣾ 500,000 500,000
ߦۜ+'ඛ6ࡾձࣾࣜג 2019年

11月26日
1,400,000 1,400,000

0.55845 2029年
8月27日ࣜגձࣾࡾҪॅ༑ۜߦ 1,400,000 1,400,000

ߦۜ΄ձࣾΈͣࣜג 2020年
8月26日

1,100,000 1,100,000
0.48380 2029年

8月27日Έͣ΄信託ۜࣜגߦձࣾ 500,000 500,000

信金தԝ金ݿ 2020年
8月26日 1,500,000 1,500,000 0.48380 2029年

8月27日

日ຊੜ໋อݥ૬ޓձࣾ 2020年
8月26日 500,000 500,000 0.46380 2029年

8月27日
Έͣ΄信託ۜࣜגߦձࣾ 2020年

11月26日
500,000 500,000

0.43880 2029年
8月27日೶ྛதԝ金ݿ 500,000 500,000

ձࣾࣜגߦҪॅ༑信託ۜࡾ 2021年
8月26日 1,800,000 1,800,000 0.40500 2029年

8月27日
ଠཅੜ໋อࣜגݥձࣾ 2022年

8月26日
750,000 750,000

0.64565 2029年
8月27日ॅ༑ੜ໋อݥ૬ޓձࣾ 500,000 500,000

ߦձࣾ෱Ԭۜࣜג 2023年
2月27日 ʵ 500,000 0.98711 2029年

8月27日

ߦۜ+'ඛ6ࡾձࣾࣜג 2016年
11月30日 2,000,000 2,000,000 1.12506 2029年

11月26日

ߦҪॅ༑ۜࡾձࣾࣜג 2016年
11月30日 2,000,000 2,000,000 1.12506 2029年

11月26日

۠ ෼
आೖ日 当期टߴ࢒

（ઍԁ）
当期຤ߴ࢒
（ઍԁ）

ฏۉར཰
（ˋ）
（஫1）

ฦࡁ期ݶ
（஫2）

ฦࡁ
ํ๏ ్࢖ ఠཁ

आೖઌ

長
期
借
入
金

ߦۜ+'ඛ6ࡾձࣾࣜג 2019年
11月26日 1,200,000 1,200,000 0.59500 2029年

11月26日

期限
Ұׅ （஫3） ແ୲อ

ແอূ

ߦձࣾりͦなۜࣜג 2019年
11月26日 1,000,000 1,000,000 0.59500 2029年

11月26日

ߦձࣾ੢日ຊシςΟۜࣜג 2019年
11月26日 750,000 750,000 0.48000 2029年

11月26日

ॅ༑ੜ໋อݥ૬ޓձࣾ 2019年
11月26日 500,000 500,000 0.59500 2029年

11月26日

ߦۜ΄ձࣾΈͣࣜג 2020年
5月26日 2,000,000 2,000,000 0.50630 2029年

11月26日

信金தԝ金ݿ 2020年
11月26日 750,000 750,000 0.47380 2029年

11月26日
Έͣ΄信託ۜࣜגߦձࣾ 2021年

2月26日
2,000,000 2,000,000

0.54904 2029年
11月26日೶ྛதԝ金ݿ 2,000,000 2,000,000

ߦۜ+'ඛ6ࡾձࣾࣜג 2020年
2月26日

1,500,000 1,500,000
0.52000 2030年

2月26日ࣜגձࣾࡾҪॅ༑ۜߦ 2,750,000 2,750,000

ߦձࣾ੢日ຊシςΟۜࣜג 2020年
2月26日 1,500,000 1,500,000 0.48000 2030年

2月26日

ߦҪॅ༑ۜࡾձࣾࣜג 2020年
3月10日 600,000 600,000 0.40915 2030年

2月26日

ߦۜޱࢁձࣾࣜג 2020年
3月11日 500,000 500,000 0.34054 2030年

2月26日
ߦۜ+'ඛ6ࡾձࣾࣜג 2020年

3月25日
650,000 650,000

0.59482 2030年
2月26日ࣜגձࣾࡾҪॅ༑ۜߦ 650,000 650,000

ߦۜ+'ඛ6ࡾձࣾࣜג 2020年
8月26日 1,500,000 1,500,000 0.52446 2030年

2月26日

ձࣾࣜגߦҪॅ༑信託ۜࡾ 2021年
2月26日 1,400,000 1,400,000 0.58630 2030年

2月26日

ߦձࣾ4#*৽ੜۜࣜג 2021年
2月26日 1,000,000 1,000,000 0.58630 2030年

2月26日

ୈҰੜ໋อࣜגݥձࣾ 2022年
8月26日 1,000,000 1,000,000 0.65249 2030年

2月26日

ߦۜ΄ձࣾΈͣࣜג 2023年
2月28日 ʵ 1,300,000 1.04887 2030年

2月26日
ߦۜ+'ඛ6ࡾձࣾࣜג 2020年

5月26日
4,000,000 4,000,000

0.54630 2030年
5月27日ࣜגձࣾࡾҪॅ༑ۜߦ 3,000,000 3,000,000

ߦ投資ۜࡦձࣾ日ຊ੓ࣜג 2020年
5月26日 800,000 800,000 0.52630 2030年

5月27日

ଠཅੜ໋อࣜגݥձࣾ 2020年
5月27日 1,000,000 1,000,000 0.53250 2030年

5月27日

ߦۜ+'ඛ6ࡾձࣾࣜג 2020年
5月29日 1,000,000 1,000,000 0.55988 2030年

5月27日

ߦձࣾりͦなۜࣜג 2020年
5月29日 500,000 500,000 0.50485 2030年

5月27日

ߦۜ΄ձࣾΈͣࣜג 2021年
2月26日 720,000 720,000 0.59399 2030年

5月27日

ߦۜ΄ձࣾΈͣࣜג 2021年
7月26日 1,430,000 1,430,000 0.45862 2030年

5月27日

Έͣ΄信託ۜࣜגߦձࣾ 2021年
11月26日 1,000,000 1,000,000 0.52437 2030年

5月27日

ձࣾࣜגߦҪॅ༑信託ۜࡾ 2022年
5月31日 1,000,000 1,000,000 0.71487 2030年

5月27日

ߦձࣾ෱Ԭۜࣜג 2022年
5月31日 1,000,000 1,000,000 0.71487 2030年

5月27日

ձࣾࣜגߦҪॅ༑信託ۜࡾ 2022年
11月28日 ʵ 550,000 0.83509 2030年

5月27日

�� ��Nomura Real Estate Master Fund, Inc. Nomura Real Estate Master Fund, Inc.
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۠ ෼
आೖ日 当期टߴ࢒

（ઍԁ）
当期຤ߴ࢒
（ઍԁ）

ฏۉར཰
（ˋ）
（஫1）

ฦࡁ期ݶ
（஫2）

ฦࡁ
ํ๏ ్࢖ ఠཁ

आೖઌ

長
期
借
入
金

ߦۜ+'ඛ6ࡾձࣾࣜג 2020年
8月26日

1,000,000 1,000,000
0.56500 2030年

8月26日

期限
Ұׅ （஫3） ແ୲อ

ແอূ

ߦҪॅ༑ۜࡾձࣾࣜג 1,000,000 1,000,000

ߦ投資ۜࡦձࣾ日ຊ੓ࣜג 2020年
8月26日 1,100,000 1,100,000 0.54500 2030年

8月26日

ߦۜޱࢁձࣾࣜג 2020年
8月26日 300,000 300,000 0.54500 2030年

8月26日
ߦۜ+'ඛ6ࡾձࣾࣜג 2020年

11月26日
250,000 250,000

0.52063 2030年
8月26日ࣜגձࣾࡾҪॅ༑ۜߦ 250,000 250,000

日ຊੜ໋อݥ૬ޓձࣾ 2021年
2月26日 1,000,000 1,000,000 0.46000 2030年

8月26日

ߦ投資ۜࡦձࣾ日ຊ੓ࣜג 2021年
5月26日 1,000,000 1,000,000 0.56068 2030年

8月26日
ߦۜ΄ձࣾΈͣࣜג 2022年

8月26日
1,000,000 1,000,000

0.75160 2030年
8月26日ࣜגձࣾ日ຊ੓ࡦ投資ۜߦ 1,000,000 1,000,000

Έͣ΄信託ۜࣜגߦձࣾ
2023年
2月27日

ʵ 800,000
1.13867 2030年

8月26日೶ྛதԝ金ݿ ʵ 800,000
ߦձࣾりͦなۜࣜג ʵ 700,000

ߦۜ+'ඛ6ࡾձࣾࣜג 2015年
10月29日 1,100,000 1,100,000 1.92250 2030年

10月28日

ߦҪॅ༑ۜࡾձࣾࣜג 2015年
10月29日 1,100,000 1,100,000 1.91700 2030年

10月28日

ߦձࣾりͦなۜࣜג 2020年
11月26日 350,000 350,000 0.42630 2030年

11月26日

ߦ࢛ۜձࣾඦेࣜג 2020年
11月26日 500,000 500,000 0.53630 2030年

11月26日

ߦۜ΄ձࣾΈͣࣜג 2021年
5月26日 2,000,000 2,000,000 0.59763 2030年

11月26日

ߦۜ΄ձࣾΈͣࣜג 2021年
5月27日 1,000,000 1,000,000 0.59819 2030年

11月26日
ߦձࣾ෱Ԭۜࣜג

2022年
11月28日

ʵ 1,000,000
0.89535 2030年

11月26日ࣜגձࣾ࣎լۜߦ ʵ 500,000
ॅ༑ੜ໋อݥ૬ޓձࣾ ʵ 500,000

ߦۜ+'ඛ6ࡾձࣾࣜג 2021年
2月26日 700,000 700,000 0.67750 2031年

2月26日

ߦ投資ۜࡦձࣾ日ຊ੓ࣜג 2021年
2月26日 2,000,000 2,000,000 0.67750 2031年

2月26日
ߦձࣾ4#*৽ੜۜࣜג

2021年
2月26日

1,000,000 1,000,000

0.67750 2031年
2月26日

ߦཅۜلձࣾࣜג 1,000,000 1,000,000
ଠཅੜ໋อࣜגݥձࣾ 1,000,000 1,000,000
େ同ੜ໋อࣜגݥձࣾ 1,000,000 1,000,000

ߦձࣾ੢日ຊシςΟۜࣜג 2021年
2月26日 400,000 400,000 0.50000 2031年

2月26日

ߦۜޱࢁձࣾࣜג 2021年
2月26日 420,000 420,000 0.65750 2031年

2月26日

ߦҪॅ༑ۜࡾձࣾࣜג 2021年
7月26日 2,750,000 2,750,000 0.50226 2031年

2月26日

ߦۜ+'ඛ6ࡾձࣾࣜג 2021年
8月26日 1,800,000 1,800,000 0.52198 2031年

2月26日

ॅ༑ੜ໋อݥ૬ޓձࣾ 2022年
8月26日 2,500,000 2,500,000 0.78474 2031年

2月26日

ߦ投資ۜࡦձࣾ日ຊ੓ࣜג 2023年
2月27日 ʵ 1,300,000 1.21160 2031年

2月26日
ߦۜ+'ඛ6ࡾձࣾࣜג 2023年

2月28日
ʵ 1,150,000

1.19239 2031年
2月26日ࣜגձࣾࡾҪॅ༑ۜߦ ʵ 900,000

۠ ෼
आೖ日 当期टߴ࢒

（ઍԁ）
当期຤ߴ࢒
（ઍԁ）

ฏۉར཰
（ˋ）
（஫1）

ฦࡁ期ݶ
（஫2）

ฦࡁ
ํ๏ ్࢖ ఠཁ

आೖઌ

長
期
借
入
金

ߦۜ΄ձࣾΈͣࣜג 2023年
2月28日 ʵ 1,000,000 1.19239 2031年

2月26日

期限
Ұׅ （஫3） ແ୲อ

ແอূ

ߦۜ+'ඛ6ࡾձࣾࣜג 2021年
5月26日

3,000,000 3,000,000
0.64130 2031年

5月26日ࣜגձࣾࡾҪॅ༑ۜߦ 3,000,000 3,000,000

ߦ投資ۜࡦձࣾ日ຊ੓ࣜג 2021年
5月27日 3,500,000 3,500,000 0.64242 2031年

5月26日

日ຊੜ໋อݥ૬ޓձࣾ 2021年
11月26日 1,000,000 1,000,000 0.60556 2031年

5月26日
Έͣ΄信託ۜࣜגߦձࣾ 2022年

11月28日
ʵ 450,000

0.95338 2031年
5月26日೶ྛதԝ金ݿ ʵ 550,000

ߦۜ΄ձࣾΈͣࣜג 2022年
2月28日 3,500,000 3,500,000 0.78816 2031年

8月26日
ߦۜ+'ඛ6ࡾձࣾࣜג 2022年

8月26日
100,000 100,000

0.85750 2031年
8月26日ࣜגձࣾࡾҪॅ༑ۜߦ 100,000 100,000

ߦ投資ۜࡦձࣾ日ຊ੓ࣜג 2021年
11月26日 3,000,000 3,000,000 0.64630 2031年

11月26日

ߦձࣾりͦなۜࣜג 2021年
11月26日 1,900,000 1,900,000 0.47755 2031年

11月26日

ߦҪॅ༑ۜࡾձࣾࣜג 2022年
1月26日 3,500,000 3,500,000 0.73988 2031年

11月26日

ߦۜ΄ձࣾΈͣࣜג 2022年
5月26日 1,500,000 1,500,000 0.88168 2031年

11月26日

日ຊੜ໋อݥ૬ޓձࣾ 2022年
11月28日 ʵ 1,500,000 1.01250 2031年

11月26日

େ同ੜ໋อࣜגݥձࣾ 2022年
11月28日 ʵ 500,000 1.01250 2031年

11月26日
ߦۜ+'ඛ6ࡾձࣾࣜג 2022年

2月28日
5,250,000 5,250,000

0.83563 2032年
2月26日ࣜגձࣾࡾҪॅ༑ۜߦ 1,000,000 1,000,000

ߦۜ+'ඛ6ࡾձࣾࣜג 2023年
2月28日

ʵ 1,150,000
1.32480 2032年

2月26日ࣜגձࣾࡾҪॅ༑ۜߦ ʵ 900,000
ߦۜ+'ඛ6ࡾձࣾࣜג 2022年

5月26日
2,000,000 2,000,000

0.93188 2032年
5月26日ࣜגձࣾࡾҪॅ༑ۜߦ 2,000,000 2,000,000

ߦۜ+'ඛ6ࡾձࣾࣜג 2022年
5月31日

1,000,000 1,000,000
0.92006 2032年

5月26日ࣜגձࣾࡾҪॅ༑ۜߦ 1,000,000 1,000,000

ߦձࣾりͦなۜࣜג 2022年
5月31日 500,000 500,000 0.92006 2032年

5月26日
ߦۜ΄ձࣾΈͣࣜג 2022年

11月28日
ʵ 500,000

1.07101 2032年
5月26日ࣜגձࣾ日ຊ੓ࡦ投資ۜߦ ʵ 1,000,000

ୈҰੜ໋อࣜגݥձࣾ 2022年
8月26日 1,000,000 1,000,000 0.91688 2032年

8月26日
ߦۜ+'ඛ6ࡾձࣾࣜג 2022年

11月28日
ʵ 3,000,000

1.13063 2032年
11月26日ࣜגձࣾࡾҪॅ༑ۜߦ ʵ 2,400,000

ߦۜ+'ඛ6ࡾձࣾࣜג 2013年
6月13日 604,100 582,700 2.17000 （஫5）

ߦҪॅ༑ۜࡾձࣾࣜג 2013年
6月13日 604,100 582,700 2.21812 （஫5）

借ೖ金߹計 485,463,200 485,420,400
（஫1）	ʮฏۉར཰ʯは、ローϯܖ໿ຖの期末時఺における借ೖར཰Λখ਺఺ୈ6位でޒࣺ࢛ೖしています。
	 	 		まͨ、金ར変動リスクΛճආする目తで金རスϫッϓ取引Λߦっͨ借ೖ金については、金རスϫッϓのޮՌΛצҊしͨར཰Λ記ࡌしています。なお、౰期தにหࡁしͨ借ೖ金につい

ては、หࡁ時఺のローϯܖ໿ຖの借ೖར཰Λখ਺఺ୈ6位でޒࣺ࢛ೖしています。
（஫2）			ʮฦࡁ期限ʯは、طにશ額のฦࡁ（期限લหࡁΛؚΈます。）͕ なされており、期末に残高͕ない৔߹は࣮ࡍにશ額Λฦࡁしͨ日෇、期末に残高͕ある৔߹は借ೖに係るܖ໿にैいฦࡁ

される༧ఆの日෇Λ記ࡌしています。
（஫3）	ʮ్࢖ʯは、ෆ動࢈関࿈資࢈の取得資金及び͜れに関࿈するॾඅ༻等のҰ෦並びに借ೖ金のฦࡁ資金等です。
（஫4）	౰期末において、貸借対照表্、1年内ฦࡁ༧ఆの௕期借ೖ金としてྲྀ動負࠴に計্しております。
（஫5）			2013年8月26日Λॳճとして、以߱3ヶ月ຖの26日に֤ճ10.7ඦສ円Λฦࡁし、2025年5月26日に497.1ඦສ円Λฦࡁする໿ఆとなっています。なお、͜ の͏ͪ、42.8ඦສ円に

ついては、౰期末において、貸借対照表্、1年内ฦࡁ༧ఆの௕期借ೖ金としてྲྀ動負࠴に計্しております。

�� ��Nomura Real Estate Master Fund, Inc. Nomura Real Estate Master Fund, Inc.

財 務 状 況͍͋ͭ͝͞ ポートフォリオ運 用 ઓ ུ インフォメーションE 4 (΁のऔΓ૊Έ 資 産 運 用の概 況



3 ౤ࢿ๏ਓ࠴ͷঢ়گ
　ୈ15期末現在におけるൃࡁߦ投資๏ਓ࠴のঢ়گは以Լのとおりです。

໏ ฑ 年月日ߦൃ
当期ट
ߴ࢒

（ඦສԁ）

当期຤
ߴ࢒

（ඦສԁ）
ར཰

（ˋ） ঈؐ期ݶ ঈؐํ๏ ్࢖ ఠཁ

໺ଜෆ動࢈ϚスλーフΝϯυ投資๏ਓ
ୈ1ճແ୲อ投資๏ਓ࠴

2014年
10月30日 3,000 3,000 0.87 2024年

10月30日

期限
Ұׅ

（஫1） （஫2）

໺ଜෆ動࢈ΦフΟスフΝϯυ投資๏ਓ
ୈ10ճແ୲อ投資๏ਓ࠴

2014年
11月25日 6,000 6,000 1.02 2024年

11月25日

໺ଜෆ動࢈ϚスλーフΝϯυ投資๏ਓ
ୈ2ճແ୲อ投資๏ਓ࠴

2017年
11月16日 2,000 2,000 0.59 2027年

11月16日

໺ଜෆ動࢈ΦフΟスフΝϯυ投資๏ਓ
ୈ7ճແ୲อ投資๏ਓ࠴

2007年
3月19日 4,500 4,500 2.90 2028年

3月17日

໺ଜෆ動࢈ϚスλーフΝϯυ投資๏ਓ
ୈ4ճແ୲อ投資๏ਓ࠴（άリーϯϘϯυ）

2019年
9月20日 3,000 3,000 0.53 2029年

9月20日

໺ଜෆ動࢈ϚスλーフΝϯυ投資๏ਓ
ୈ6ճແ୲อ投資๏ਓ࠴（άリーϯϘϯυ）

2020年
8月14日 7,000 7,000 0.54 2030年

8月14日

໺ଜෆ動࢈ϚスλーフΝϯυ投資๏ਓ
ୈ3ճແ୲อ投資๏ਓ࠴

2018年
5月23日 1,500 1,500 1.03 2038年

5月21日

໺ଜෆ動࢈ϚスλーフΝϯυ投資๏ਓ
ୈ5ճແ୲อ投資๏ਓ࠴

2019年
9月20日 5,000 5,000 0.90 2039年

9月20日

߹ 計 　 32,000 32,000 　 　
（஫1）	ʮ్࢖ʯは、ෆ動࢈関࿈資࢈の取得資金及び͜れに関࿈するॾඅ༻等のҰ෦並びに借ೖ金のฦࡁ資金等です。
（஫2）	ಛఆ投資๏ਓؒ࠴限ఆ同ॱ位ಛ໿͕෇されています。

4 ୹ظ౤ࢿ๏ਓ࠴ͷঢ়گ
　֘౰߲ࣄはありまͤΜ。

5 ৽౤ޱࢿ༧໿ݖͷঢ়گ
　֘౰߲ࣄはありまͤΜ。

گதͷചങঢ়ظ
1 ෆಈ࢈౳ٴͼ࢈ࢿରԠূ݊౳ɺΠϯフϥ࢈ࢿ౳ٴͼΠϯフϥ関࿈࢈ࢿͷചങঢ়گ౳

ͷ࢈ࢿ
छྨ ໊ শ

औ ಘ ৡ ౉

औಘ年月日
औಘՁ֨

（ඦສԁ）
（஫1）

ৡ౉年月日
ৡ౉Ձ֨

（ඦສԁ）
（஫1）

ா฽Ձֹ
（ඦສԁ）

ച٫ଛӹ
（ඦສԁ）

ෆ動࢈（஫2） ໺ଜෆ動࢈౦日ຊڮϏϧ
（४ڞ༗࣋෼50ˋ） ʵ ʵ 2022年 9 月15日 2,260 1,873 350

ෆ動࢈（஫2） ϓϥΠϜΞーόϯ高Ҫށ ʵ ʵ 2022年10月31日 1,310 1,033 223
ෆ動࢈（஫2） ϓϥΠϜΞーόϯ޲ౡ ʵ ʵ 2022年10月31日 636 512 95
ෆ動࢈（஫2） ϓϥΠϜΞーόϯ੢ધڮ ʵ ʵ 2022年10月31日 967 645 282
ෆ動࢈ ϓϥΠϜΞーόϯ஌ؗެࣄ ʵ ʵ 2022年10月31日 300 205 82
ෆ動࢈ ϓϥΠϜΞーόϯ円ࢁ ʵ ʵ 2022年10月31日 257 194 51
ෆ動࢈ ϓϥΠϜΞーόϯ๺24৚ ʵ ʵ 2022年10月31日 459 362 77

ෆ動࢈（஫2） ϓϥΠϜΞーόϯѮ ʵ ʵ 2022年10月31日 763 639 92
ෆ動࢈（஫2） ϓϥΠϜΞーόϯ௽෣ ʵ ʵ 2022年10月31日 1,281 846 382
ෆ動࢈ ϓϥ΢υフϥッτࠜ௡୩த 2023年 1 月 6 日 1,400 ʵ ʵ ʵ ʵ

߹ 計 ʵ 1,400 ʵ 8,234 6,314 1,638
（஫1）			ʮ取得価֨ʯ及びʮৡ౉価֨ʯは、౰֘ෆ動࢈等の取得ຢはৡ౉にཁしͨॾඅ༻（ެેެ՝等）Λؚまない金額（ෆ動࢈信託डӹݖചങܖ໿書ຢはෆ動࢈ചങܖ໿書に記ࡌされͨෆ動࢈

等のചങ୅金の金額）Λ記ࡌしています。
（஫2）	現物ෆ動࢈としてอ༗していまし͕ͨ、ৡ౉ઌとのٞڠにΑり、ৡ౉日と同日෇で信託ܖ໿Λక݁し信託डӹݖຢは信託डӹݖの४ڞ༗࣋෼としてৡ౉しています。以Լ同͡です。

2 ͦͷଞͷ࢈ࢿͷചങঢ়گ౳
　֘౰߲ࣄはありまͤΜ。なお、্ 記ෆ動࢈等及び資࢈対Ԡূ݊等、Πϯフϥ資࢈等及びΠϯフϥ関࿈資࢈のചങঢ়گ等以֎の
ओなͦのଞの資࢈は、֓ Ͷۜߦ預金ຢは信託࢈ࡒ内のۜߦ預金です。

3 ಛఆ࢈ࢿͷؑఆධՁຢ͸Ձ֨౳ͷௐࠪ
⁞ෆಈ࢈౳

औಘ
ຢ͸
ৡ౉

ͷ࢈ࢿ
छྨ ෆಈ࢈౳ͷ໊শ औҾ年月日

औಘՁ֨
ຢ͸

ৡ౉Ձ֨
（ඦສԁ）

（஫1）

ؑఆධՁֹ
（ඦສԁ）

（஫2）
ؑఆؔػ Ձ֨࣌఺

ৡ౉ ෆ動࢈ ໺ଜෆ動࢈౦日ຊڮϏϧ
（४ڞ༗࣋෼50ˋ）

2022年
9月15日 2,260 2,175 Ұൠஂࡒ๏ਓ

日ຊෆ動ڀݚ࢈ॴ
2021年

8月31日（஫3）

ৡ౉ ෆ動࢈ ϓϥΠϜΞーόϯ高Ҫށ 2022年
10月31日 1,310 873 େ࿨ෆ動ؑ࢈ఆࣜגձࣾ 2022年

8月31日

ৡ౉ ෆ動࢈ ϓϥΠϜΞーόϯ޲ౡ 2022年
10月31日 636 501 ձࣾࣜג

தԝෆ動ؑ࢈ఆॴ
2022年
8月31日

ৡ౉ ෆ動࢈ ϓϥΠϜΞーόϯ੢ધڮ 2022年
10月31日 967 958 Ұൠஂࡒ๏ਓ

日ຊෆ動ڀݚ࢈ॴ
2022年
8月31日

ৡ౉ ෆ動࢈ ϓϥΠϜΞーόϯ஌ؗެࣄ 2022年
10月31日 300 252 日ຊϰΝリュΞーζ

ձࣾࣜג
2022年
8月31日

ৡ౉ ෆ動࢈ ϓϥΠϜΞーόϯ円ࢁ 2022年
10月31日 257 215 日ຊϰΝリュΞーζ

ձࣾࣜג
2022年
8月31日

ৡ౉ ෆ動࢈ ϓϥΠϜΞーόϯ๺24৚ 2022年
10月31日 459 456 日ຊϰΝリュΞーζ

ձࣾࣜג
2022年
8月31日

ৡ౉ ෆ動࢈ ϓϥΠϜΞーόϯѮ 2022年
10月31日 763 679 ձࣾࣜג

தԝෆ動ؑ࢈ఆॴ
2022年
8月31日

ৡ౉ ෆ動࢈ ϓϥΠϜΞーόϯ௽෣ 2022年
10月31日 1,281 1,020 日ຊϰΝリュΞーζ

ձࣾࣜג
2022年
8月31日

取得 ෆ動࢈ ϓϥ΢υフϥッτࠜ௡୩த 2023年
1月6日 1,400 1,660 େ࿨ෆ動ؑ࢈ఆࣜגձࣾ 2022年

9月1日
（஫1）			ʮ取得価֨ຢはৡ౉価֨ʯは、౰֘ෆ動࢈等の取得ຢはৡ౉にཁしͨॾඅ༻（ެેެ՝等）Λؚまない金額（ෆ動࢈信託डӹݖചങܖ໿書ຢはෆ動࢈ചങܖ໿書に記ࡌされͨෆ動࢈等

のചങ୅金の金額）Λ記ࡌしています。
（஫2）	্記のؑఆධ価は、ʮෆ動ؑ࢈ఆධ価ج४　֤࿦ୈ3ষ　ূ݊Խ対৅ෆ動࢈の価֨に関するؑఆධ価ʯΛద༻してߦっています。
（஫3）			ചങܖ໿క݁日（2022年3月8日）において取得ࡁのؑఆධ価額（४ڞ༗࣋෼ׂ߹50ˋΛ৐ͨ͡金額）Λ記ࡌしています。なお、取引年月日લの௚ۙ期末である2022年8月31日時఺

のؑఆධ価額（४ڞ༗࣋෼ׂ߹50ˋΛ৐ͨ͡金額）は2,175ඦສ円です。

�� ��Nomura Real Estate Master Fund, Inc. Nomura Real Estate Master Fund, Inc.

財 務 状 況͍͋ͭ͝͞ ポートフォリオ運 用 ઓ ུ インフォメーションE 4 (΁のऔΓ૊Έ 資 産 運 用の概 況



 ͦͷଞ
　ຊ投資๏ਓ͕ߦっͨ取引で、投信๏ୈ201৚のఆΊにΑり価֨等のௐ͕ࠪඞཁとされͨ΋のの͏ͪ、্ 記ʮ⁞ෆ動࢈等ʯに記ࡌ
されている取引以֎の取引はありまͤΜ。

4 ར֐関係ਓ౳ͱͷऔҾঢ়گ
⁞औҾঢ়گ
　ୈ15期に係るར֐関係ਓ等（஫）とのಛఆ資࢈のചങ取引等のঢ়گは以Լのとおりです。

۠ ෼
ചങֹۚ౳

ങ෇ֹ౳ ച෇ֹ౳

૯額 	 1,400,000千円 	 8,234,958千円

ར֐関係ਓ等との取引ঢ়گの内༁

໺ଜෆ動ࣜג࢈ձࣾ 	 1,400,000千円	 （100.0ˋ） 	 ʵ千円	 （ʵˋ）
（஫）			ར֐関係ਓ等とは、投資信託及び投資๏ਓに関する๏཯ߦࢪ （ྩฏ੒12年੓ྩୈ480߸、ͦ のޙのվਖ਼ΛؚΈます。）ୈ123৚にఆΊるར֐関係ਓ等ͦのଞのҰൠࣾஂ๏ਓ投資信託ڠ

ձの投資信託及び投資๏ਓに係るӡ༻ใࠂ書等に関するنଇୈ26৚ୈ1߲ୈ27߸にنఆされる資࢈ӡ༻ձࣾのར֐関係ਓ等Λいいます（ޙ記ʮ ࢧ෷手਺ྉ等の金額ʯにおいて同͡
です。）。

෷ख਺ྉ౳ͷֹۚࢧ 
　ୈ15期に係るར֐関係ਓ等΁のࢧ෷手਺ྉ等は以Լのとおりです。

۠ɹ෼ ෷ख਺ྉ౳૯ֹࢧ
（"）

ར܎ؔ֐ਓ౳ͱͷऔҾ಺༁
（#）ʗ（"）

෷ઌࢧ ෷ۚࢧ （ֹ#）

֎஫ҕ託අ 1,907,712千円

໺ଜෆ動ࣜג࢈ձࣾ 38,448千円 2.0ˋ

໺ଜෆ動࢈ύーτφーζࣜגձࣾ 1,442,181千円 75.6ˋ

໺ଜෆ動࢈ίϚースࣜגձࣾ 1,980千円 0.1ˋ

ϓロύςΟ・
Ϛωδϝϯτใु 959,333千円

໺ଜෆ動ࣜג࢈ձࣾ 347,872千円 36.3ˋ

໺ଜෆ動࢈ύーτφーζࣜגձࣾ 353,082千円 36.8ˋ

໺ଜෆ動࢈ίϚースࣜגձࣾ 91,042千円 9.5ˋ

ਫಓޫ೤අ 2,333,894千円
໺ଜෆ動࢈ύーτφーζࣜגձࣾ 24,524千円 1.1ˋ

/'ύϫーαーϏスࣜגձࣾ 165,860千円 7.1ˋ

ͦのଞඅ༻ 1,223,564千円

໺ଜෆ動ࣜג࢈ձࣾ 22,051千円 1.8ˋ

໺ଜෆ動࢈ύーτφーζࣜגձࣾ 142,346千円 11.6ˋ

໺ଜෆ動࢈ίϚースࣜגձࣾ 16,815千円 1.4ˋ

ձࣾϓϥΠϜクロスࣜג 2,076千円 0.2ˋ
（஫）	্ 記のࢧ෷手਺ྉ等以֎に、ୈ15期தにར֐関係ਓ等΁मસࣄ޻等Λൃ஫しまし͕ͨ、ͦ のࢧ෷額は以Լのとおりです。
	 　　໺ଜෆ動ࣜג࢈ձࣾ	 48,040千円
	 　　໺ଜෆ動࢈ύーτφーζࣜגձࣾ	 1,588,633千円
	 　　໺ଜෆ動࢈ίϚースࣜגձࣾ	 5,771千円
	 	ձࣾフΝースτリϏϯάΞシスλϯスࣜג　　 11,466千円

5 ౳گӡ༻会ࣾͱͷؒͷऔҾͷঢ়࢈ࢿ຿に係る౰֘ۀۀӡ༻会͕ࣾӦΉ݉࢈ࢿ
　ຊ投資๏ਓの資࢈ӡ༻ձ （ࣾ໺ଜෆ動࢈投資ސ໰ࣜגձࣾ）は、2023年2月28日現在、ୈೋछ金༥঎඼取引ۀ、୐஍ݐ物取
引ۀ及びෆ動࢈ಛఆڞ同ۀࣄのۀ຿Λ݉ۀしています͕、֘ ౰する取引はありまͤΜ。

1 ౳گͼଛӹͷঢ়ٴຊݩɺ࠴ɺෛ࢈ࢿ
記ʮᶘ.貸借対照表ʯ、ʮᶙ.ଛӹ計算書ʯ、ʮᶚ.投資ओ資ຊ等変動計算書ʯ、ʮޙ　 .ɒ஫記表ʯ及びʮᶜ.金મの෼഑に係る計算書ʯ
Λ͝ࢀ照ͩ͘ さい。
　貸借対照表、ଛӹ計算書、投資ओ資ຊ等変動計算書、஫記表及び金મの෼഑に関する計算書のલ期৘ใは͝ߟࢀであり、౰期
においてはʮ投資信託及び投資๏ਓに関する๏཯ʯୈ130৚のنఆにͮ͘جձ計؂ࠪਓの؂ࠪ対৅ではありまͤΜ。まͨ、キャッ
シュ・フロー計算書は、ʮ投資信託及び投資๏ਓに関する๏཯ʯୈ130৚のنఆにͮ͘جձ計؂ࠪਓの؂ࠪ対৅ではないͨΊ、ձ
計؂ࠪਓの؂ࠪはडけておりまͤΜ。

2 ߋՁঈ٫ֹͷ算ఆ方๏ͷมݮ
　֘౰߲ࣄはありまͤΜ。

3 ෆಈ࢈౳ٴͼΠϯフϥ࢈ࢿ౳ͷධՁ方๏ͷมߋ
　֘౰߲ࣄはありまͤΜ。

گཧͷঢ়ܦ

1 ͓஌Βͤ
⁞౤ࢿओ૯会
　֘౰߲ࣄはありまͤΜ。

 ౤ࢿ๏ਓ໾һ会
　౰期においてຊ投資๏ਓの໾һձでঝೝされͨओཁなܖ໿のక ・݁変ߋ等の֓ཁは、以Լのとおりです。

໾һձঝೝ日 ݅ ໊ ֓ ཁ

2022年 9 月15日 投資๏ਓ࠴のൃߦに係るแׅܾٞ

ൃ、૯額の্限Λ500ԯ円としߦൃ 時期Λ2022年9月28日から2023年9ߦ
月27日までとする投資๏ਓ࠴のืूに関するࣄ຿並びにൃߦ୅ཧਓ、ࡒ຿୅
ཧਓ及びࢧ෷୅ཧਓ等のҰൠࣄ຿ΛॴఆのҰൠࣄ຿ड託ऀにҕ託する͜と
につき、แׅతにঝೝしましͨ。

2 ࣗࣾઃఆ౤ࢿ৴ୗडӹূ݊౳ͷঢ়گ౳
　֘౰߲ࣄはありまͤΜ。

3 ւ֎ෆಈ࢈อ༗๏ਓٴͼͦͷ༗するෆಈ࢈ͷঢ়گ౳
　֘౰߲ࣄはありまͤΜ。

4 ͦͷଞ
　ຊ書では、ಛに記ࡌのない限り、記ࡌະຬの਺値について、金額は੾りࣺて、ൺ཰はޒࣺ࢛ೖにΑり記ࡌしています。

ͦͷଞ

�� ��Nomura Real Estate Master Fund, Inc. Nomura Real Estate Master Fund, Inc.
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ᶘɽିआରরද

ିआରরද
（୯Ґɿઍԁ）

前期（ご参考）
2022年 8 月31日ࡏݱ

当期
2023年 2 月28日ࡏݱ

ͷ෦࢈ࢿ
ྲྀ動資࢈
現金及び預金 31,608,443 40,445,079
信託現金及び信託預金 13,283,587 12,648,926
Ӧۀະऩೖ金 758,664 723,460
લ෷අ༻ 910,660 871,627
σリόςΟϒݖ࠴ 5,701 1,704
ͦのଞ 488,499 595,780
ྲྀ動資࢈߹計 47,055,556 55,286,578
࢈ఆ資ݻ
༗ݻܗఆ資࢈
物ݐ 164,140,398 160,919,618
価償٫ྦྷ計額ݮ ˚27,827,607 ˚29,243,730
物（७額）ݐ 136,312,790 131,675,887

ங物ߏ 855,102 863,103
価償٫ྦྷ計額ݮ ˚465,518 ˚483,501
ங物（७額）ߏ 389,583 379,601

ց及び૷ஔػ 1,124,449 1,110,113
価償٫ྦྷ計額ݮ ˚663,494 ˚670,901
ց及び૷ஔ（७額）ػ 460,954 439,211

及びඋ඼۩ث、۩޻ 666,985 719,399
価償٫ྦྷ計額ݮ ˚347,263 ˚377,569
及びඋ඼（७額）۩ث、۩޻ 319,721 341,829

౔஍ 320,813,765 317,181,103
信託ݐ物 207,302,667 209,403,999
価償٫ྦྷ計額ݮ ˚41,951,269 ˚45,154,385
信託ݐ物（७額） ※3	 165,351,398 ※3	 164,249,613

信託ߏங物 1,282,434 1,316,374
価償٫ྦྷ計額ݮ ˚942,291 ˚959,759
信託ߏங物（७額） ※3	 340,142 ※3	 356,614
信託ػց及び૷ஔ 1,155,749 1,243,344
価償٫ྦྷ計額ݮ ˚350,362 ˚423,320
信託ػց及び૷ஔ（७額） 805,387 820,024

信託ث、۩޻۩及びඋ඼ 1,263,269 1,318,751
価償٫ྦྷ計額ݮ ˚695,952 ˚789,171
信託ث、۩޻۩及びඋ඼（७額） ※3	 567,317 ※3	 529,580
信託౔஍ ※3	 428,531,681 ※3	 429,802,840
信託リース資࢈ 4,752 4,752
価償٫ྦྷ計額ݮ ˚2,508 ˚2,904
信託リース資࢈（७額） 2,244 1,848
ఆצઃԾݐ 54,305 55,572
༗ݻܗఆ資࢈߹計 1,053,949,292 1,045,833,729

ແݻܗఆ資࢈
のれΜ 69,853,523 67,231,280
借஍ݖ 5,602,106 5,602,106
信託借஍ݖ 7,624,899 7,624,513
ͦのଞ 46,238 38,741
ແݻܗఆ資࢈߹計 83,126,767 80,496,641

投資ͦのଞの資࢈
௕期લ෷අ༻ 2,076,655 2,111,516
௕期預け金 354,007 369,506
ෑ金及びอূ金 885,773 875,773
投資ͦのଞの資࢈߹計 3,316,436 3,356,797

計߹࢈ఆ資ݻ 1,140,392,497 1,129,687,168
࢈Ԇ資܁
投資๏ਓߦൃ࠴අ 133,571 125,586
計߹࢈Ԇ資܁ 133,571 125,586
資࢈߹計 1,187,581,625 1,185,099,333

（୯Ґɿઍԁ）

前期（ご参考）
2022年 8 月31日ࡏݱ

当期
2023年 2 月28日ࡏݱ

ෛ࠴ͷ෦
ྲྀ動負࠴

Ӧۀະ෷金 2,676,132 1,964,434

1年内ฦࡁ༧ఆの௕期借ೖ金 64,435,600 55,435,600

信託リース࠴຿ 871 871

ະ෷金 2,613,692 2,730,744

ະ෷අ༻ 363,161 335,981

ະ෷๏ਓ੫等 2,088 1,920

ະ෷ফඅ੫等 1,015,547 888,352

લड金 5,617,495 5,583,396

લडऩӹ 12,530 7,706

ଛࣦ引౰金֐ࡂ 37,702 20,370

σリόςΟϒ࠴຿ 33,486 25,543

ͦのଞ 7,824 15,993

ྲྀ動負࠴߹計 76,816,132 67,010,914

࠴ఆ負ݻ

投資๏ਓ࠴ 32,000,000 32,000,000

௕期借ೖ金 421,027,600 429,984,800

信託リース࠴຿ 1,597 1,161

௕期લडऩӹ 2,324 ʵ

預りෑ金及びอূ金 14,449,903 14,261,475

信託預りෑ金及びอূ金 ※3	 28,135,995 ※3	 28,300,496

σリόςΟϒ࠴຿ 20,040 ʵ

計߹࠴ఆ負ݻ 495,637,461 504,547,933

負࠴߹計 572,453,594 571,558,848

७࢈ࢿͷ෦
投資ओ資ຊ

出資૯額 244,996,671 245,043,416

৒༨金

出資৒༨金 394,012,959 394,012,959

出資৒༨金߇আ額

Ұ時ࠩҟ等ௐ੔引౰額 ※4	 ˚20,286,524 ※4	 ˚22,140,004

ͦのଞの出資৒༨金߇আ額 ˚17,142,147 ˚17,349,209

出資৒༨金߇আ額߹計 ˚37,428,672 ˚39,489,214

出資৒༨金（७額） 356,584,286 354,523,744

౰期ະॲ෼རӹຢは౰期ະॲཧଛ （ࣦ˚） 13,594,898 13,997,163

৒༨金߹計 370,179,185 368,520,907

投資ओ資ຊ߹計 615,175,856 613,564,324

ධ価・換算ࠩ額等

Ԇϔッδଛӹ܁ ˚47,825 ˚23,838

ධ価・換算ࠩ額等߹計 ˚47,825 ˚23,838

७資࢈߹計 ※2	 615,128,031 ※2	 613,540,485

負࠴७資࢈߹計 1,187,581,625 1,185,099,333

�� ��Nomura Real Estate Master Fund, Inc. Nomura Real Estate Master Fund, Inc.
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ᶙɽଛӹ計算書 ᶚɽ౤ࢿओࢿຊ౳มಈ計算書

ଛӹ計算書 ౤ࢿओࢿຊ౳มಈ計算書
■ લɹظ（ࣗ	2022年3月1日　ࢸ	2022年8月31日）（͝ߟࢀ）	 （୯Ґɿઍԁ）

౤ࢿओࢿຊ

ग़ࢿ૯ֹ

৒༨ۚ
ग़ࢿ৒༨ۚ

ग़ࢿ৒༨ۚ
ग़ࢿ৒༨ۚ߇আֹ ग़ࢿ৒༨ۚ

（७ֹ）Ұࠩ࣌ҟ౳
ௐ੔Ҿ当ֹ

ͦͷଞͷग़ࢿ
৒༨ۚ߇আֹ

ग़ࢿ৒༨ۚ
ܭ߹আֹ߇

౰期ट残高 244,893,909 394,012,959 ˚18,295,737 ˚16,214,225 ˚34,509,963 359,502,995
౰期変動額 　 　 　 　 　
৒༨金の഑౰ ʵ ʵ ʵ ʵ ʵ ʵ
Ұ時ࠩҟ等ௐ੔引౰額の໭ೖ 102,762 ʵ 102,762 ˚102,762 ʵ ʵ
Ұ時ࠩҟ等ௐ੔引౰額にΑるརӹ௒ա෼഑ ʵ ʵ ˚2,093,548 ʵ ˚2,093,548 ˚2,093,548
ͦのଞのརӹ௒ա෼഑ ʵ ʵ ʵ ˚825,160 ˚825,160 ˚825,160
౰期७རӹ ʵ ʵ ʵ ʵ ʵ ʵ
投資ओ資ຊ以֎の߲目の౰期変動額（७額） ʵ ʵ ʵ ʵ ʵ ʵ

౰期変動額߹計 102,762 ʵ ˚1,990,786 ˚927,922 ˚2,918,708 ˚2,918,708

౰期末残高 ※1
244,996,671 394,012,959 ˚20,286,524 ˚17,142,147 ˚37,428,672 356,584,286

౤ࢿओࢿຊ ධՁɾֹࠩࢉ׵౳

७ܭ߹࢈ࢿ৒༨ۚ ౤ࢿओࢿຊ
ܭ߹

Ԇϔοδ܁
ଛӹ

ධՁɾֹࠩࢉ׵
౳߹ܭ当期ະॲ෼རӹຢ͸

当期ະॲཧଛ （ࣦ˚） ৒༨ۚ߹ܭ

౰期ट残高 12,575,751 372,078,747 616,972,656 ˚94,570 ˚94,570 616,878,085
౰期変動額 　 　 　 　 　
৒༨金の഑౰ ˚12,377,400 ˚12,377,400 ˚12,377,400 ʵ ʵ ˚12,377,400
Ұ時ࠩҟ等ௐ੔引౰額の໭ೖ ˚102,762 ˚102,762 ʵ ʵ ʵ ʵ
Ұ時ࠩҟ等ௐ੔引౰額にΑるརӹ௒ա෼഑ ʵ ˚2,093,548 ˚2,093,548 ʵ ʵ ˚2,093,548
ͦのଞのརӹ௒ա෼഑ ʵ ˚825,160 ˚825,160 ʵ ʵ ˚825,160
౰期७རӹ 13,499,309 13,499,309 13,499,309 ʵ ʵ 13,499,309
投資ओ資ຊ以֎の߲目の౰期変動額（७額） ʵ ʵ ʵ 46,744 46,744 46,744

౰期変動額߹計 1,019,146 ˚1,899,561 ˚1,796,799 46,744 46,744 ˚1,750,054
౰期末残高 13,594,898 370,179,185 615,175,856 ˚47,825 ˚47,825 615,128,031

■ ౰ɹظ（ࣗ	2022年9月1日　ࢸ	2023年2月28日）	 （୯Ґɿઍԁ）
౤ࢿओࢿຊ

ग़ࢿ૯ֹ

৒༨ۚ
ग़ࢿ৒༨ۚ

ग़ࢿ৒༨ۚ
ग़ࢿ৒༨ۚ߇আֹ ग़ࢿ৒༨ۚ

（७ֹ）Ұࠩ࣌ҟ౳
ௐ੔Ҿ当ֹ

ͦͷଞͷग़ࢿ
৒༨ۚ߇আֹ

ग़ࢿ৒༨ۚ
ܭ߹আֹ߇

౰期ट残高 244,996,671 394,012,959 ˚20,286,524 ˚17,142,147 ˚37,428,672 356,584,286
౰期変動額 　 　 　 　 　
৒༨金の഑౰ ʵ ʵ ʵ ʵ ʵ ʵ
Ұ時ࠩҟ等ௐ੔引౰額の໭ೖ 46,744 ʵ 46,744 ˚46,744 ʵ ʵ
Ұ時ࠩҟ等ௐ੔引౰額にΑるརӹ௒ա෼഑ ʵ ʵ ˚1,900,225 ʵ ˚1,900,225 ˚1,900,225
ͦのଞのརӹ௒ա෼഑ ʵ ʵ ʵ ˚160,316 ˚160,316 ˚160,316
౰期७རӹ ʵ ʵ ʵ ʵ ʵ ʵ
投資ओ資ຊ以֎の߲目の౰期変動額（७額） ʵ ʵ ʵ ʵ ʵ ʵ

౰期変動額߹計 46,744 ʵ ˚1,853,480 ˚207,061 ˚2,060,542 ˚2,060,542

౰期末残高 ※1
245,043,416 394,012,959 ˚22,140,004 ˚17,349,209 ˚39,489,214 354,523,744

౤ࢿओࢿຊ ධՁɾֹࠩࢉ׵౳

७ܭ߹࢈ࢿ৒༨ۚ ౤ࢿओࢿຊ
ܭ߹

Ԇϔοδ܁
ଛӹ

ධՁɾֹࠩࢉ׵
౳߹ܭ当期ະॲ෼རӹຢ͸

当期ະॲཧଛ （ࣦ˚） ৒༨ۚ߹ܭ

౰期ट残高 13,594,898 370,179,185 615,175,856 ˚47,825 ˚47,825 615,128,031
౰期変動額 　 　 　 　 　
৒༨金の഑౰ ˚13,499,617 ˚13,499,617 ˚13,499,617 ʵ ʵ ˚13,499,617
Ұ時ࠩҟ等ௐ੔引౰額の໭ೖ ˚46,744 ˚46,744 ʵ ʵ ʵ ʵ
Ұ時ࠩҟ等ௐ੔引౰額にΑるརӹ௒ա෼഑ ʵ ˚1,900,225 ˚1,900,225 ʵ ʵ ˚1,900,225
ͦのଞのརӹ௒ա෼഑ ʵ ˚160,316 ˚160,316 ʵ ʵ ˚160,316
౰期७རӹ 13,948,627 13,948,627 13,948,627 ʵ ʵ 13,948,627
投資ओ資ຊ以֎の߲目の౰期変動額（७額） ʵ ʵ ʵ 23,986 23,986 23,986

౰期変動額߹計 402,265 ˚1,658,277 ˚1,611,532 23,986 23,986 ˚1,587,545
౰期末残高 13,997,163 368,520,907 613,564,324 ˚23,838 ˚23,838 613,540,485

（୯Ґɿઍԁ）

前期（ご参考）
自  2022年 3 月 1 日
至  2022年 8 月31日

当期
自  2022年 9 月 1 日
至  2023年 2 月28日

Ӧۀऩӹ

௞貸ۀࣄऩೖ ※1	 35,249,227 ※1	 35,273,552

ͦのଞ௞貸ۀࣄऩೖ ※1	 3,015,254 ※1	 3,074,117

ෆ動࢈等ച٫ӹ ※2	 757,969 ※2	 1,638,421

Ӧۀऩӹ߹計 39,022,452 39,986,092

Ӧۀඅ༻

௞貸ۀࣄඅ༻ ※1	 16,652,112 ※1	 17,069,913

資࢈ӡ༻ใु 3,460,491 3,473,909

資࢈อ؅手਺ྉ 56,990 57,113

Ұൠࣄ຿ҕ託手਺ྉ 171,889 171,765

໾һใु 6,600 6,000

のれΜ償٫額 2,622,242 2,622,242

ͦのଞӦۀඅ༻ 467,615 471,207

Ӧۀඅ༻߹計 23,437,941 23,872,152

Ӧۀརӹ 15,584,510 16,113,940

Ӧۀ֎ऩӹ

ड取རଉ 256 239

ະ෷෼഑金໭ೖ 3,080 4,150

還෇Ճ算金 133 ʵ

ͦのଞ 6 1,423

Ӧۀ֎ऩӹ߹計 3,476 5,813

Ӧۀ֎අ༻

෷རଉࢧ 1,578,165 1,531,395

投資๏ਓ࠴རଉ 173,239 170,523

投資๏ਓߦൃ࠴අ償٫ 7,984 7,984

༥資関࿈අ༻ 434,013 456,975

ͦのଞ 2,286 2,290

Ӧۀ֎අ༻߹計 2,195,689 2,169,168

ৗརӹܦ 13,392,297 13,950,584

ಛผརӹ

डଃӹ࢈ఆ資ݻ ※3	 155,651 ʵ

ಛผརӹ߹計 155,651 ʵ

ಛผଛࣦ

にΑるଛࣦ֐ࡂ ※4	 46,519 ʵ

ಛผଛࣦ߹計 46,519 ʵ

੫引લ౰期७རӹ 13,501,429 13,950,584

๏ਓ੫、ॅ ຽ੫及びۀࣄ੫ 2,119 1,957

๏ਓ੫等߹計 2,119 1,957

౰期७རӹ 13,499,309 13,948,627

લ期܁ӽརӹຢはલ期܁ӽଛ （ࣦ˚） 95,589 48,535

౰期ະॲ෼རӹຢは౰期ະॲཧଛ （ࣦ˚） 13,594,898 13,997,163

�� ��Nomura Real Estate Master Fund, Inc. Nomura Real Estate Master Fund, Inc.
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ᶛɽ注記ද

注記ද
ͷલఏに関する注記ۀاଓܧ ■

前期（ご参考）
自  2022年 3 月 1 日
至  2022年 8 月31日

当 期
自  2022年 9 月 1 日
至  2023年 2 月28日

　֘౰߲ࣄはありまͤΜ。 　֘౰߲ࣄはありまͤΜ。

■ 重要な会計方針に係る事項に関する注記

期 別
項 目

前期（ご参考）
自  2022年 3 月 1 日
至  2022年 8 月31日

当 期
自  2022年 9 月 1 日
至  2023年 2 月28日

価償ݮの࢈ఆ資ݻ			.1
٫のํ๏

⁞༗ݻܗఆ࢈ࢿ（৴ୗ࢈ࡒΛؚΈ·すɻ）
　ఆ額๏Λ࠾༻しています。
　なお、ओͨる༗ݻܗఆ資࢈の଱༻年਺は以Լのとおりです。
	物ݐ　　 3ʙ70年
	ங物ߏ　　 6ʙ45年
	ց及び૷ஔػ　　 6ʙ17年
	及びඋ඼۩ث、۩޻　　 3ʙ20年
 ແݻܗఆ࢈ࢿ
　ఆ額๏Λ࠾༻しています。
　なお、のれΜについては、20年ؒでۉ等償٫しています。
⁠௕ظલ෷අ༻
　ఆ額๏Λ࠾༻しています。

⁞༗ݻܗఆ࢈ࢿ（৴ୗ࢈ࡒΛؚΈ·すɻ）
　ఆ額๏Λ࠾༻しています。
　なお、ओͨる༗ݻܗఆ資࢈の଱༻年਺は以Լのとおりです。
	物ݐ　　 3ʙ70年
	ங物ߏ　　 6ʙ45年
	ց及び૷ஔػ　　 6ʙ17年
	及びඋ඼۩ث、۩޻　　 2ʙ20年
 ແݻܗఆ࢈ࢿ
　ఆ額๏Λ࠾༻しています。
　なお、のれΜについては、20年ؒでۉ等償٫しています。
⁠௕ظલ෷අ༻
　ఆ額๏Λ࠾༻しています。

のॲཧํ࢈Ԇ資܁			.2
๏

౤ࢿ๏ਓߦൃ࠴අ
　償還までの期ؒにわͨりఆ額๏にΑり償٫しています。

౤ࢿ๏ਓߦൃ࠴අ
　償還までの期ؒにわͨりఆ額๏にΑり償٫しています。

3.	引౰金の計্ج४ ⁞ି౗Ҿ౰ۚ
については貸౗࣮੷཰ݖ࠴の貸౗ଛࣦにඋ͑るͨΊ、Ұൠݖ࠴　
にΑり、貸౗ݒ೦ݖ࠴についてはݸผにճऩ可能ੑΛݕ౼し、ճ
ऩෆ能ࠐݟ額Λ計্しています。
ଛࣦҾ౰ۚ֐ࡂ 
　2021年෱ౡݝԭ஍਒及び2022年෱ౡݝԭ஍਒に൐͏෮چඅ
༻等のࢧ出にඋ͑るͨΊ、ୈ14期において߹ཧతにੵݟ΋る͜
と͕できる額Λ計্しています。

⁞ି౗Ҿ౰ۚ
については貸౗࣮੷཰ݖ࠴の貸౗ଛࣦにඋ͑るͨΊ、Ұൠݖ࠴　
にΑり、貸౗ݒ೦ݖ࠴についてはݸผにճऩ可能ੑΛݕ౼し、ճ
ऩෆ能ࠐݟ額Λ計্しています。
ଛࣦҾ౰ۚ֐ࡂ 
　2021年෱ౡݝԭ஍਒に൐͏෮چඅ༻等のࢧ出にඋ͑るͨΊ、
ୈ15期において߹ཧతにੵݟ΋る͜と͕できる額Λ計্してい
ます。

4.			ऩӹ及びඅ༻の計
४ج্

੫౳ͷॲཧ方๏࢈ࢿఆݻ⁞
　อ༗するෆ動࢈等に係るݻఆ資࢈੫、౎ࢢ計ը੫及び償٫資࢈
੫等については、ො՝ܾఆされͨ੫額の͏ͪ౰期に対Ԡする額Λ
௞貸ۀࣄඅ༻としてඅ༻ॲཧするํ๏Λ࠾༻しています。
　なお、ෆ動࢈ຢはෆ動࢈Λ信託࢈ࡒとする信託डӹݖの取得に
൐い、ਫ਼算金としてৡ౉ਓにࢧ෷っͨ取得日ΛؚΉ年౓のݻఆ資
等の取得࢈੫等૬౰額については、අ༻に計্ͤͣ、౰֘ෆ動࢈
価に算ೖݪ等の取得࢈価に算ೖしています。౰期においてෆ動ݪ
しͨݻఆ資࢈等૬౰額は33,773千円です。
 ऩӹに関する計্ج४
　ຊ投資๏ਓの٬ސとのܖ໿からੜ͡るऩӹに関するओなཤߦ
ٛ຿の内容及び౰֘ཤٛߦ຿Λॆ଍する௨ৗの時఺（ऩӹΛೝࣝ
する௨ৗの時఺）は以Լのとおりです。
（1）ෆ動࢈等のച٫
　ෆ動࢈等ച٫ऩೖについては、ෆ動࢈ച٫に係るܖ໿にఆΊ
られͨ引౉ٛ຿Λཤߦする͜とにΑり、٬ސであるങओ͕౰֘
ෆ動࢈等のࢧ഑Λ֫得しͨ時఺でऩӹ計্Λߦっています。

（2）ਫಓޫ೤අऩೖ
　ਫಓޫ೤අऩೖについては、ෆ動࢈等の௞貸借ܖ໿及び෇随
する߹ҙ内容にͮجき、٬ސである௞借ਓに対するిؾ、ਫಓ
等のڅڙにԠ͡てऩӹ計্Λߦっています。
　ਫಓޫ೤අऩೖの͏ͪ、ຊ投資๏ਓ͕୅ཧਓに֘౰すると൑
அしͨ΋のについては、ଞの౰څڙ͕ऀࣄするిؾ、Ψス等の
ྉ金としてऩडする額から౰֘ଞの౰ऀࣄにࢧ෷͏額Λ߇আ
しͨ७額Λऩӹとしてೝࣝするํ਑です。

੫౳ͷॲཧ方๏࢈ࢿఆݻ⁞
　อ༗するෆ動࢈等に係るݻఆ資࢈੫、౎ࢢ計ը੫及び償٫資࢈
੫等については、ො՝ܾఆされͨ੫額の͏ͪ౰期に対Ԡする額Λ
௞貸ۀࣄඅ༻としてඅ༻ॲཧするํ๏Λ࠾༻しています。
　なお、ෆ動࢈ຢはෆ動࢈Λ信託࢈ࡒとする信託डӹݖの取得に
൐い、ਫ਼算金としてৡ౉ਓにࢧ෷っͨ取得日ΛؚΉ年౓のݻఆ資
等の取得࢈੫等૬౰額については、අ༻に計্ͤͣ、౰֘ෆ動࢈
価に算ೖݪ等の取得࢈価に算ೖしています。౰期においてෆ動ݪ
しͨݻఆ資࢈等૬౰額は3,372千円です。
 ऩӹに関する計্ج४
　ຊ投資๏ਓの٬ސとのܖ໿からੜ͡るऩӹに関するओなཤߦ
ٛ຿の内容及び౰֘ཤٛߦ຿Λॆ଍する௨ৗの時఺（ऩӹΛೝࣝ
する௨ৗの時఺）は以Լのとおりです。
（1）ෆ動࢈等のച٫
　ෆ動࢈等ച٫ऩೖについては、ෆ動࢈ച٫に係るܖ໿にఆΊ
られͨ引౉ٛ຿Λཤߦする͜とにΑり、٬ސであるങओ͕౰֘
ෆ動࢈等のࢧ഑Λ֫得しͨ時఺でऩӹ計্Λߦっています。

（2）ਫಓޫ೤අऩೖ
　ਫಓޫ೤අऩೖについては、ෆ動࢈等の௞貸借ܖ໿及び෇随
する߹ҙ内容にͮجき、٬ސである௞借ਓに対するిؾ、ਫಓ
等のڅڙにԠ͡てऩӹ計্Λߦっています。
　ਫಓޫ೤අऩೖの͏ͪ、ຊ投資๏ਓ͕୅ཧਓに֘౰すると൑
அしͨ΋のについては、ଞの౰څڙ͕ऀࣄするిؾ、Ψス等の
ྉ金としてऩडする額から౰֘ଞの౰ऀࣄにࢧ෷͏額Λ߇আ
しͨ७額Λऩӹとしてೝࣝするํ਑です。

期 別
項 目

前期（ご参考）
自  2022年 3 月 1 日
至  2022年 8 月31日

当 期
自  2022年 9 月 1 日
至  2023年 2 月28日

5.	ϔッδձ計のํ๏ ⁞ϔッδ会計方๏
ԆϔッδॲཧにΑっています。なお、ಛྫॲཧのཁ݅Λຬͨ܁　
す金རスϫッϓ取引についてはಛྫॲཧΛ࠾༻しています。
 ϔッδखஈͱϔッδର৅
　ϔッδ手ஈ
　　金རスϫッϓ取引
　ϔッδ対৅
　　借ೖ金金ར
⁠ϔッδ方針
　ຊ投資๏ਓはリスク؅ཧجຊํ਑にͮجき投資๏ਓن໿にن
ఆするリスクΛϔッδする目తでσリόςΟϒ取引Λߦってい
ます。
⁡ϔッδͷ༗ޮੑͷධՁͷ方๏
　ϔッδ手ஈとϔッδ対৅の時価変動の૬関関係ΛٻΊる͜と
にΑり༗ޮੑのධ価Λߦっています。

⁞ϔッδ会計方๏
ԆϔッδॲཧにΑっています。なお、ಛྫॲཧのཁ݅Λຬͨ܁　
す金རスϫッϓ取引についてはಛྫॲཧΛ࠾༻しています。
 ϔッδखஈͱϔッδର৅
　ϔッδ手ஈ
　　金རスϫッϓ取引
　ϔッδ対৅
　　借ೖ金金ར
⁠ϔッδ方針
　ຊ投資๏ਓはリスク؅ཧجຊํ਑にͮجき投資๏ਓن໿にن
ఆするリスクΛϔッδする目తでσリόςΟϒ取引Λߦってい
ます。
⁡ϔッδͷ༗ޮੑͷධՁͷ方๏
　ϔッδ手ஈとϔッδ対৅の時価変動の૬関関係ΛٻΊる͜と
にΑり༗ޮੑのධ価Λߦっています。

6.			ͦ のଞ計算書ྨ࡞
੒のͨΊのجຊと
なるॏཁな߲ࣄ

⁞ෆಈ࢈౳Λ৴ୗ࢈ࡒͱする৴ୗडӹݖに関する会計ॲཧ方๏
　อ༗するෆ動࢈等Λ信託࢈ࡒとする信託डӹݖについては、信
託࢈ࡒ内のશての資࢈及び負צ࠴ఆ並びに信託࢈ࡒにੜͨ͡શ
てのऩӹ及びඅ༻צఆについて、貸借対照表及びଛӹ計算書の֘
౰צఆ科目に計্しています。
　なお、֘ ౰צఆ科目に計্しͨ信託࢈ࡒの͏ͪॏཁੑ͕あるԼ
記の科目については、貸借対照表において۠෼掲記する͜ととし
ています。
（1）信託現金及び信託預金
（2）		信託ݐ物、信託ߏங物、信託ػց及び૷ஔ、信託ث、۩޻۩及

びඋ඼、信託౔஍、信託リース資࢈
（3）信託借஍ݖ
（4）信託リース࠴຿
（5）信託預りෑ金及びอূ金
আର৅֎ফඅ੫౳ͷॲཧ方๏߇ 
価に算ݪʑの取得ݸআ対৅֎ফඅ੫等は߇等に係る࢈ఆ資ݻ　
ೖしています。

⁞ෆಈ࢈౳Λ৴ୗ࢈ࡒͱする৴ୗडӹݖに関する会計ॲཧ方๏
　อ༗するෆ動࢈等Λ信託࢈ࡒとする信託डӹݖについては、信
託࢈ࡒ内のશての資࢈及び負צ࠴ఆ並びに信託࢈ࡒにੜͨ͡શ
てのऩӹ及びඅ༻צఆについて、貸借対照表及びଛӹ計算書の֘
౰צఆ科目に計্しています。
　なお、֘ ౰צఆ科目に計্しͨ信託࢈ࡒの͏ͪॏཁੑ͕あるԼ
記の科目については、貸借対照表において۠෼掲記する͜ととし
ています。
（1）信託現金及び信託預金
（2）		信託ݐ物、信託ߏங物、信託ػց及び૷ஔ、信託ث、۩޻۩及

びඋ඼、信託౔஍、信託リース資࢈
（3）信託借஍ݖ
（4）信託リース࠴຿
（5）信託預りෑ金及びอূ金
আର৅֎ফඅ੫౳ͷॲཧ方๏߇ 
価に算ݪʑの取得ݸআ対৅֎ফඅ੫等は߇等に係る࢈ఆ資ݻ　
ೖしています。

■ ି आରরදに関する注記

前期（ご参考）
2022年 8 月31日ࡏݱ

当 期
2023年 2 月28日ࡏݱ

※1.	ίϛッτϝϯτϥΠϯܖ໿
⁞	 	ຊ投資๏ਓは、取引金༥ػ関2ߦと以ԼのίϛッτϝϯτϥΠϯܖ໿Λ
క݁しています。
	 ίϛッτϝϯτϥΠϯ
	 	໿の૯額ܖ 10,000,000千円
	 借ೖ࣮ߦ残高	 ʵ千円
	 ࠩ引額	 10,000,000千円
 	 	ຊ投資๏ਓは、取引金༥ػ関4ߦと以ԼのίϛッτϝϯτϥΠϯܖ໿Λ
క݁しています。
	 ίϛッτϝϯτϥΠϯ
	 	໿の૯額ܖ 40,000,000千円
	 借ೖ࣮ߦ残高	 ʵ千円
	 ࠩ引額	 40,000,000千円

※1.	ίϛッτϝϯτϥΠϯܖ໿
⁞	 	ຊ投資๏ਓは、取引金༥ػ関2ߦと以ԼのίϛッτϝϯτϥΠϯܖ໿Λ
క݁しています。
	 ίϛッτϝϯτϥΠϯ
	 	໿の૯額ܖ 10,000,000千円
	 借ೖ࣮ߦ残高	 ʵ千円
	 ࠩ引額	 10,000,000千円
 	 	ຊ投資๏ਓは、取引金༥ػ関4ߦと以ԼのίϛッτϝϯτϥΠϯܖ໿Λ
క݁しています。
	 ίϛッτϝϯτϥΠϯ
	 	໿の૯額ܖ 40,000,000千円
	 借ೖ࣮ߦ残高	 ʵ千円
	 ࠩ引額	 40,000,000千円

※2.	 		投資信託及び投資๏ਓに関する๏཯ୈ67৚ୈ4߲にఆΊる࠷௿७資࢈
額	 50,000千円

※2.	 		投資信託及び投資๏ਓに関する๏཯ୈ67৚ୈ4߲にఆΊる࠷௿७資࢈
額	 50,000千円

�� ��Nomura Real Estate Master Fund, Inc. Nomura Real Estate Master Fund, Inc.
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前期（ご参考）
2022年 8 月31日ࡏݱ

当 期
2023年 2 月28日ࡏݱ

※3.	 		୲อにڙしている資࢈及び୲อΛ෇している࠴຿
	 ୲อにڙしている資࢈は࣍のとおりです。
	 　信託ݐ物	 3,169,322千円
	 　信託౔஍	 6,096,368千円
	 　信託ߏங物	 5,040千円
	 　信託ث、۩޻۩及びඋ඼	 2,938千円
	 　߹計	 9,273,670千円
	 ୲อΛ෇している࠴຿は࣍のとおりです。
	 　信託預りෑ金及びอূ金	 726,648千円
	 　߹計	 726,648千円

※3.	 		୲อにڙしている資࢈及び୲อΛ෇している࠴຿
	 ୲อにڙしている資࢈は࣍のとおりです。
	 　信託ݐ物	 3,124,950千円
	 　信託౔஍	 6,096,368千円
	 　信託ߏங物	 4,919千円
	 　信託ث、۩޻۩及びඋ඼	 2,556千円
	 　߹計	 9,228,794千円
	 ୲อΛ෇している࠴຿は࣍のとおりです。
	 　信託預りෑ金及びอূ金	 726,648千円
	 　߹計	 726,648千円

※4.	Ұ時ࠩҟ等ௐ੔引౰額
લ期（ࣗ	2022年3月1日　ࢸ	2022年8月31日）（͝ߟࢀ）
1.	引౰て・໭ೖれのൃੜࣄ༝、ൃ ੜしͨ資࢈等及び引౰額	 （単位：千円）

ൃੜͨ͠࢈ࢿ౳ ൃੜͨ͠ࣄ༝ 当ॳൃੜֹ 当期टߴ࢒ 当期Ҿ当ֹ 当期໭ೖֹ 当期຤ߴ࢒ ໭ೖΕͷࣄ༝

のれΜ のれΜの償٫のൃੜ 27,844,826 16,792,199 2,106,124 ʵ 18,898,324 ʵ

౔஍、ݐ物等 ߹ซ関࿈අ༻のൃੜ 4,029,135 1,306,205 ˚12,575 ʵ 1,293,629 ʵ

Ԇϔッδଛӹ܁ 金རスϫッϓධ価ଛのൃੜ 2,867,594 197,332 ʵ ˚102,762 94,570
σリόςΟϒ取引の時価
の変動

૿Ճখ計 　 ʵ 18,295,737 2,093,548 ˚102,762 20,286,524 ʵ

߹ 計 　 ʵ 18,295,737 2,093,548 ˚102,762 20,286,524 ʵ

2.	໭ೖれの۩ମతなํ๏
（1）のれΜ償٫額
。ଇ、໭ೖれしまͤΜݪ　

（2）߹ซ関࿈අ༻
項 目 ໭ೖΕͷํ๏

物等ݐ ͦ、価償٫及びച٫等の時఺においてݮ れͧれ対Ԡす΂き金額Λ໭ೖれる༧ఆです。

౔஍ ച٫等の時఺において、対Ԡす΂き金額Λ໭ೖれる༧ఆです。

信託ݐ物等 ͦ、価償٫及びച٫等の時఺においてݮ れͧれ対Ԡす΂き金額Λ໭ೖれる༧ఆです。

信託౔஍

ച٫等の時఺において、対Ԡす΂き金額Λ໭ೖれる༧ఆです。借஍ݖ

信託借஍ݖ

Ԇϔッδଛӹ܁（3）
　ϔッδ手ஈであるσリόςΟϒ取引の時価の変動にԠ͡て໭ೖれる༧ఆです。

౰期（ࣗ	2022年9月1日　ࢸ	2023年2月28日）
1.	引౰て・໭ೖれのൃੜࣄ༝、ൃ ੜしͨ資࢈等及び引౰額	 （単位：千円）

ൃੜͨ͠࢈ࢿ౳ ൃੜͨ͠ࣄ༝ 当ॳൃੜֹ 当期टߴ࢒ 当期Ҿ当ֹ 当期໭ೖֹ 当期຤ߴ࢒ ໭ೖΕͷࣄ༝

のれΜ のれΜの償٫のൃੜ 30,467,068 18,898,324 1,914,452 ʵ 20,812,776 ʵ

౔஍、ݐ物等 ߹ซ関࿈අ༻のൃੜ 4,029,135 1,293,629 ˚14,226 ʵ 1,279,402 ʵ

Ԇϔッδଛӹ܁ 金རスϫッϓධ価ଛのൃੜ 2,867,594 94,570 ʵ ˚46,744 47,825
σリόςΟϒ取引の時価
の変動

૿Ճখ計 　 ʵ 20,286,524 1,900,225 ˚46,744 22,140,004 ʵ

߹ 計 　 ʵ 20,286,524 1,900,225 ˚46,744 22,140,004 ʵ

前期（ご参考）
2022年 8 月31日ࡏݱ

当 期
2023年 2 月28日ࡏݱ

2.	໭ೖれの۩ମతなํ๏
（1）のれΜ償٫額
。ଇ、໭ೖれしまͤΜݪ　

（2）߹ซ関࿈අ༻
項 目 ໭ೖΕͷํ๏

物等ݐ ͦ、価償٫及びച٫等の時఺においてݮ れͧれ対Ԡす΂き金額Λ໭ೖれる༧ఆです。

౔஍ ച٫等の時఺において、対Ԡす΂き金額Λ໭ೖれる༧ఆです。

信託ݐ物等 ͦ、価償٫及びച٫等の時఺においてݮ れͧれ対Ԡす΂き金額Λ໭ೖれる༧ఆです。

信託౔஍

ച٫等の時఺において、対Ԡす΂き金額Λ໭ೖれる༧ఆです。借஍ݖ

信託借஍ݖ

Ԇϔッδଛӹ܁（3）
　ϔッδ手ஈであるσリόςΟϒ取引の時価の変動にԠ͡て໭ೖれる༧ఆです。

■ ଛӹ計算書に関する注記

前期（ご参考）
自  2022年 3 月 1 日
至  2022年 8 月31日

当 期
自  2022年 9 月 1 日
至  2023年 2 月28日

※1.	 ෆ動࢈௞貸ۀࣄଛӹの内༁	 （単位：千円）
".	ෆ動࢈௞貸ۀࣄऩӹ
௞貸ۀࣄऩೖ
　௞ྉऩೖ	 32,975,247
	ӹඅऩೖڞ　 2,273,980	 35,249,227
ͦのଞ௞貸ۀࣄऩೖ
　றं৔ऩೖ	 647,115
　෇ଳऩӹ	 2,249,949
　ͦのଞ௞ྉऩೖ	 118,189	 3,015,254
ෆ動࢈௞貸ۀࣄऩӹ߹計	 	 38,264,482

#.	ෆ動࢈௞貸ۀࣄඅ༻
௞貸ۀࣄඅ༻
　֎஫ҕ託අ	 1,855,012
　ϓロύςΟ・Ϛωδϝϯτใु	 1,071,906
　ެેެ՝	 3,313,137
　ਫಓޫ೤අ	 1,878,814
　อݥྉ	 64,370
　मસඅ	 1,326,497
	෷஍୅ࢧ　 188,976
	価償٫අݮ　 5,738,419
　ͦのଞඅ༻	 1,214,978	 16,652,112
ෆ動࢈௞貸ۀࣄඅ༻߹計	 	 16,652,112

$.	ෆ動࢈௞貸ۀࣄଛӹ（"ʵ#）	 	 21,612,370

※1.	 ෆ動࢈௞貸ۀࣄଛӹの内༁	 （単位：千円）
".	ෆ動࢈௞貸ۀࣄऩӹ
௞貸ۀࣄऩೖ
　௞ྉऩೖ	 33,030,571
	ӹඅऩೖڞ　 2,242,980	 35,273,552
ͦのଞ௞貸ۀࣄऩೖ
　றं৔ऩೖ	 641,578
　෇ଳऩӹ	 2,347,140
　ͦのଞ௞ྉऩೖ	 85,398	 3,074,117
ෆ動࢈௞貸ۀࣄऩӹ߹計	 	 38,347,670

#.	ෆ動࢈௞貸ۀࣄඅ༻
௞貸ۀࣄඅ༻
　֎஫ҕ託අ	 1,907,712
　ϓロύςΟ・Ϛωδϝϯτใु	 959,333
　ެેެ՝	 3,285,890
　ਫಓޫ೤අ	 2,333,894
　อݥྉ	 62,629
　मસඅ	 1,434,180
	෷஍୅ࢧ　 189,361
	価償٫අݮ　 5,673,345
　ͦのଞඅ༻	 1,223,564	 17,069,913
ෆ動࢈௞貸ۀࣄඅ༻߹計	 	 17,069,913

$.	ෆ動࢈௞貸ۀࣄଛӹ（"ʵ#）	 	 21,277,757

※2.	 ෆ動࢈等ച٫ӹの内༁	 （単位：千円）
Ұ൪ொTUFBS
　ෆ動࢈等ച٫ऩೖ	 5,382,000
　ෆ動࢈等ചݪ٫価	 4,406,579
　ͦのଞച٫අ༻	 217,451
　ෆ動࢈等ച٫ӹ	 	 757,969

※2.	 ෆ動࢈等ച٫ӹの内༁	 （単位：千円）
໺ଜෆ動࢈౦日ຊڮϏϧ（४ڞ༗࣋෼50ˋ）
　ෆ動࢈等ച٫ऩೖ	 2,260,000
　ෆ動࢈等ചݪ٫価	 1,873,735
　ͦのଞച٫අ༻	 36,030
　ෆ動࢈等ച٫ӹ	 	 350,234

ϓϥΠϜΞーόϯ高Ҫށ
　ෆ動࢈等ച٫ऩೖ	 1,310,000
　ෆ動࢈等ചݪ٫価	 1,033,888
　ͦのଞച٫අ༻	 52,789
　ෆ動࢈等ച٫ӹ	 	 223,321

�� ��Nomura Real Estate Master Fund, Inc. Nomura Real Estate Master Fund, Inc.
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前期（ご参考）
自  2022年 3 月 1 日
至  2022年 8 月31日

当 期
自  2022年 9 月 1 日
至  2023年 2 月28日

	 （単位：千円）
ϓϥΠϜΞーόϯ޲ౡ
　ෆ動࢈等ച٫ऩೖ	 636,500
　ෆ動࢈等ചݪ٫価	 512,654
　ͦのଞച٫අ༻	 28,667
　ෆ動࢈等ച٫ӹ	 	 95,177

ϓϥΠϜΞーόϯ੢ધڮ
　ෆ動࢈等ച٫ऩೖ	 967,000
　ෆ動࢈等ചݪ٫価	 645,621
　ͦのଞച٫අ༻	 38,867
　ෆ動࢈等ച٫ӹ	 	 282,511

ϓϥΠϜΞーόϯѮ
　ෆ動࢈等ച٫ऩೖ	 763,000
　ෆ動࢈等ചݪ٫価	 639,106
　ͦのଞച٫අ༻	 30,947
　ෆ動࢈等ച٫ӹ	 	 92,945

ϓϥΠϜΞーόϯ௽෣
　ෆ動࢈等ച٫ऩೖ	 1,281,000
　ෆ動࢈等ചݪ٫価	 846,837
　ͦのଞച٫අ༻	 51,507
　ෆ動࢈等ച٫ӹ	 	 382,655

ϓϥΠϜΞーόϯ஌ؗެࣄ
　ෆ動࢈等ച٫ऩೖ	 300,740
　ෆ動࢈等ചݪ٫価	 205,363
　ͦのଞച٫අ༻	 12,998
　ෆ動࢈等ച٫ӹ	 	 82,378

ϓϥΠϜΞーόϯ円ࢁ
　ෆ動࢈等ച٫ऩೖ	 257,325
　ෆ動࢈等ചݪ٫価	 194,652
　ͦのଞച٫අ༻	 11,085
　ෆ動࢈等ച٫ӹ	 	 51,586

ϓϥΠϜΞーόϯ๺24৚
　ෆ動࢈等ച٫ऩೖ	 459,393
　ෆ動࢈等ചݪ٫価	 362,295
　ͦのଞച٫අ༻	 19,488
　ෆ動࢈等ച٫ӹ	 	 77,609

※3.	 ಛผརӹの内༁
　ςφϯτୀڈ時にςφϯτؼଐのݐ物ෟଐઃඋのଃ༩Λडけͨ͜とに
関するརӹ額155,651千円Λݻఆ資࢈डଃӹとして計্しています。

※3.	 ಛผརӹの内༁
　֘౰߲ࣄはありまͤΜ。

※4.	 ಛผଛࣦの内༁
　2022年෱ౡݝԭ஍਒にΑりଛইしͨ資࢈に関するଛࣦ額46,519千円
Λ֐ࡂにΑるଛࣦ額として計্しています。

※4.	 ಛผଛࣦの内༁
　֘౰߲ࣄはありまͤΜ。

■ ౤ࢿओࢿຊ౳มಈ計算書に関する注記

前期（ご参考）
自  2022年 3 月 1 日
至  2022年 8 月31日

当 期
自  2022年 9 月 1 日
至  2023年 2 月28日

਺ޱの૯ޱ投資ࡁߦ਺及びൃޱの૯ޱ可能投資ߦൃ	.1※
	਺ޱの૯ޱ可能投資ߦൃ ޱ20,000,000
	਺ޱの૯ޱ投資ࡁߦൃ ޱ4,715,200

਺ޱの૯ޱ投資ࡁߦ਺及びൃޱの૯ޱ可能投資ߦൃ	.1※
	਺ޱの૯ޱ可能投資ߦൃ ޱ20,000,000
	਺ޱの૯ޱ投資ࡁߦൃ ޱ4,715,200

■ ੫ޮՌ会計に関する注記

前期（ご参考）
2022年 8 月31日ࡏݱ

当 期
2023年 2 月28日ࡏݱ

	Ҽผ内༁ݪのൃੜのओな࠴Ԇ੫金負܁及び࢈Ԇ੫金資܁	.1 （単位：千円）
（࢈Ԇ੫金資܁）
　߹ซ時डೖධ価ࠩ額	 19,107,665
	Ԇϔッδଛӹ܁　 15,046
　લडརଉ	 4,673
　௕期લ෷අ༻償٫௒ա額	 297
　信託借஍ݖ償٫൱ೝ額	 2,067
　ະ෷ۀࣄ੫ଛ金ෆ算ೖ額	 91
	ଛࣦ引౰金֐ࡂ　 6,408
	খ計࢈Ԇ੫金資܁　　 19,136,250
　　ධ価ੑ引౰額	 ˚19,136,250
	計߹࢈Ԇ੫金資܁　　 ʵ
	（の७額࢈Ԇ੫金資܁）　　 ʵ

	Ҽผ内༁ݪのൃੜのओな࠴Ԇ੫金負܁及び࢈Ԇ੫金資܁	.1 （単位：千円）
（࢈Ԇ੫金資܁）
　߹ซ時डೖධ価ࠩ額	 18,774,841
	Ԇϔッδଛӹ܁　 7,499
　લडརଉ	 2,424
　௕期લ෷අ༻償٫௒ա額	 192
　信託借஍ݖ償٫൱ೝ額	 2,189
　ະ෷ۀࣄ੫ଛ金ෆ算ೖ額	 78
	ଛࣦ引౰金֐ࡂ　 6,408
	খ計࢈Ԇ੫金資܁　　 18,793,633
　　ධ価ੑ引౰額	 ˚18,793,633
	計߹࢈Ԇ੫金資܁　　 ʵ
	（の७額࢈Ԇ੫金資܁）　　 ʵ

2.			๏ఆ࣮ޮ੫཰と੫ޮՌձ計ద༻ޙの負୲཰とのؒにॏཁなࠩҟ͕あると
きの、౰֘ࠩҟのݪҼとなっͨओཁな߲目ผの内༁	 （単位：ˋ）
๏ఆ࣮ޮ੫཰	 31.46
（ௐ੔）
	෷഑౰のଛ金算ೖ額ࢧ　 ˚35.88
　ධ価ੑ引౰額	 ˚1.68
　のれΜ償٫額	 6.11
　ͦのଞ	 0.00
　੫ޮՌձ計ద༻ޙの๏ਓ੫等の負୲཰	 0.02

2.			๏ఆ࣮ޮ੫཰と੫ޮՌձ計ద༻ޙの負୲཰とのؒにॏཁなࠩҟ͕あると
きの、౰֘ࠩҟのݪҼとなっͨओཁな߲目ผの内༁	 （単位：̀ ）
๏ఆ࣮ޮ੫཰	 31.46
（ௐ੔）
	෷഑౰のଛ金算ೖ額ࢧ　 ˚34.96
　ධ価ੑ引౰額	 ˚2.40
　のれΜ償٫額	 5.91
　ͦのଞ	 0.00
　੫ޮՌձ計ద༻ޙの๏ਓ੫等の負୲཰	 0.01

■ ۚ ༥঎඼に関する注記
લ期（ࣗ	2022年3月1日　ࢸ	2022年8月31日）（͝ߟࢀ）
�� ۚ ༥঎඼ͷঢ়گに関する事項
（1）金༥঎඼に対する取૊ํ਑
　ຊ投資๏ਓでは、ෆ動࢈関࿈資࢈の取得にあͨっては、借ೖれ、投資๏ਓ࠴のൃߦ及び投資ޱのൃߦ等にΑり資金ௐୡΛߦいます。༗རࢠ負࠴に
Αる資金ௐୡにおいては、ࡒ຿の҆ఆੑの֬อ及びক来の金ར্ঢリスクのճආΛ目తとして、༗རࢠ負࠴に係る借ೖ期ؒの௕期Խ、金རのݻఆԽ
及びฦࡁ期限の෼ࢄ等にཹҙしͨ資金ௐୡΛࡒ຿のجຊํ਑としています。
　σリόςΟϒ取引については、ক来の金རの変動にΑるリスクճආΛ目తとしており、投ػతな取引はߦわないํ਑です。

（2）金༥঎඼の内容及びͦのリスク並びにリスク؅ཧମ੍
　借ೖ金及び投資๏ਓ࠴の資金్࢖は、ෆ動࢈関࿈資࢈の取得資金並びに借ೖ金及び投資๏ਓ࠴のฦࡁ・償還資金等です。͜ れらはຬ期時・償還時
に୅ସ資金͕ௐୡできないリスクにࡽされています͕、ຊ投資๏ਓでは、借ೖઌ金༥ػ関のଟ༷ԽΛਤるとと΋に、༨৒資金の׆༻΍投資ޱのൃߦ
等にΑる資ຊࢢ৔からの資金ௐୡ等ΛؚΊͨଟ֯తな資金ௐୡΛݕ౼し、࣮ する͜とで౰֘リスクΛ؅ཧ・限ఆしています。まͨ、変動金རにΑࢪ
る借ೖ金は、ࢧ෷金རの্ঢリスクにࡽされています͕、-57（૯資࢈༗རࢠ負࠴ൺ཰）Λ௿位にอͪ、௕期ݻఆ金རにΑる借ೖれのൺ཰Λ高位にอ
つ͜とで、金རの্ঢ͕ຊ投資๏ਓのӡӦに༩͑るӨڹΛ限ఆతにしています。さらに、変動金རの্ঢリスクΛճආしࢧ෷རଉのݻఆԽΛਐΊる
ͨΊに、σリόςΟϒ取引（金རスϫッϓ取引等）Λϔッδ手ஈとしてར༻できる͜ととしています。
　預金は、ຊ投資๏ਓの༨৒資金Λӡ༻する΋のであり、預ೖઌ金༥ػ関のഁ୼等の信༻リスクにࡽされています͕、預ೖઌ金༥ػ関Λ෼ࢄする͜
とで、リスクΛ限ఆしています。

（3）金༥঎඼の時価等に関する߲ࣄについてのิ଍આ໌
　金༥঎඼の時価の算ఆにおいてはҰఆのલఏ৚݅等Λ࠾༻しているͨΊ、ҟなるલఏ৚݅等にΑっͨ৔߹、౰֘価額͕ҟなる͜と΋あります。ま
ͨ、ʮ2.金༥঎඼の時価等に関する߲ࣄʯにおけるσリόςΟϒ取引に関するܖ໿額等については、ͦ の金額ࣗମ͕σリόςΟϒ取引に係るࢢ৔リ
スクΛࣔす΋のではありまͤΜ。

�� ۚ ༥঎඼ͷ࣌Ձ౳に関する事項
　2022年8月31日における貸借対照表計্額、時価及び͜れらのࠩ額については、࣍のとおりです。なお、ʮ現金及び預金ʯ、ʮ信託現金及び信託預
金ʯ、ʮ短期借ೖ金ʯは現金及び短期ؒでܾࡁされるͨΊ時価͕ா฽価額にۙࣅする΋のである͜とから、஫記Λলུしています。	 （単位：千円）

ିआରরද্ܭ （ֹ஫1） ࣌ Ձ（஫1） ࠩ ֹ
（1）1年内ฦࡁ༧ఆの௕期借ೖ金 （64,435,600） （64,628,258） 192,658
（2）投資๏ਓ࠴ （32,000,000） （31,863,945） ˚136,055
（3）௕期借ೖ金 （421,027,600） （421,832,949） 805,349
（4）σリόςΟϒ取引 （48,676） （48,676） ʵ

（஫1）	負࠴となる߲目については、（　）でࣔしています。

�� ��Nomura Real Estate Master Fund, Inc. Nomura Real Estate Master Fund, Inc.

財 務 状 況͍͋ͭ͝͞ ポートフォリオ運 用 ઓ ུ インフォメーションE 4 (΁のऔΓ૊Έ 資 産 運 用の概 況



（஫2）	金༥঎඼の時価の算ఆํ๏及びσリόςΟϒ取引に関する߲ࣄ
（1）	1年内ฦࡁ༧ఆの௕期借ೖ金、（3）௕期借ೖ金
	 		௕期借ೖ金の͏ͪ、変動金རにΑる΋のは、短期ؒでࢢ৔金རΛ൓өし、時価はா฽価額に΄΅等しいと͑ߟられるͨΊ、౰֘ா฽価額にΑっています（ୠし、金རスϫッϓのಛྫ
ॲཧの対৅とされͨ変動金རにΑる௕期借ೖ金（Լ記（4）ᶄࢀ照）は、౰֘金རスϫッϓとҰମとしてॲཧされͨݩར金の߹計額Λ、同༷の借ೖれΛߦっͨ৔߹にద༻される߹ཧ
తにੵݟられるར཰でׂり引いて算ఆするํ๏にΑっています。）。まͨ、ݻఆ金རにΑる΋のは、ݩར金の߹計額Λ、同༷の借ೖれΛߦっͨ৔߹にద༻される߹ཧతにੵݟられる
ར཰でׂり引いて算ఆするํ๏にΑっています。

（2）	投資๏ਓ࠴
	 ຊ投資๏ਓのൃߦする投資๏ਓ࠴の時価については、ࢢ৔価֨にͮجき算ఆしています。
（4）	σリόςΟϒ取引
	 ᶃϔッδձ計͕ద༻されていない΋の：֘౰する΋のはありまͤΜ。
	 ᶄϔッδձ計͕ద༻されている΋の：ϔッδձ計のํ๏͝とのܾ算日におけるܖ໿額ຢはܖ໿においてఆΊられͨݩຊ૬౰額等は、࣍のとおりです。	 （単位：千円）

ϔοδձܭͷํ๏ σϦόςΟϒ
औҾͷछྨ౳ ओͳϔοδର৅

໿ֹ౳（஫1）ܖ ࣌ Ձ
（஫2）͏ͪ1年௒

ଇతॲཧํ๏ݪ 金རスϫッϓ取引
　変動ड取・ݻఆࢧ෷ ௕期借ೖ金 34,350,000 2,000,000 （஫3）	 ˚48,676

金རスϫッϓのಛྫॲཧ 金རスϫッϓ取引
　変動ड取・ݻఆࢧ෷ ௕期借ೖ金 29,304,100 22,361,300 （஫4）	 ˚213,426

߹ 計 63,654,100 24,361,300 ˚262,103

（஫1）	ܖ໿額等は、૝ఆݩຊにͮجいて表ࣔしています。
（஫2）	౰֘取引ܖ໿の૬手ํ͕ࢢ৔࣮੎金ར等Λ΋とに算出しͨ価額でධ価しています。
（஫3）	時価の金額の͏ͪ、̊ 850千円については、貸借対照表্ະ෷අ༻として計্しています。
（஫4）	時価の金額の͏ͪ、̊ 213,426千円については、ಛྫॲཧΛ࠾༻しているͨΊ、貸借対照表において時価ධ価していまͤΜ。

（஫3）	投資๏ਓ࠴、௕期借ೖ金及びͦのଞの༗རࢠ負࠴のฦࡁ༧ఆ額	 （単位：千円）

ɹ 1年Ҏ಺ 1年௒2年Ҏ಺ 2年௒3年Ҏ಺ 3年௒�年Ҏ಺ �年௒�年Ҏ಺ �年௒
投資๏ਓ࠴ ʵ ʵ 9,000,000 ʵ ʵ 23,000,000
௕期借ೖ金 64,435,600 47,935,600 58,762,000 54,100,000 52,725,000 207,505,000

߹ 計 64,435,600 47,935,600 67,762,000 54,100,000 52,725,000 230,505,000

౰期（ࣗ	2022年9月1日　ࢸ	2023年2月28日）
�� ۚ ༥঎඼ͷঢ়گに関する事項
（1）金༥঎඼に対する取૊ํ਑
　ຊ投資๏ਓでは、ෆ動࢈関࿈資࢈の取得にあͨっては、借ೖれ、投資๏ਓ࠴のൃߦ及び投資ޱのൃߦ等にΑり資金ௐୡΛߦいます。༗རࢠ負࠴に
Αる資金ௐୡにおいては、ࡒ຿の҆ఆੑの֬อ及びক来の金ར্ঢリスクのճආΛ目తとして、༗རࢠ負࠴に係る借ೖ期ؒの௕期Խ、金རのݻఆԽ
及びฦࡁ期限の෼ࢄ等にཹҙしͨ資金ௐୡΛࡒ຿のجຊํ਑としています。
　σリόςΟϒ取引については、ক来の金རの変動にΑるリスクճආΛ目తとしており、投ػతな取引はߦわないํ਑です。

（2）金༥঎඼の内容及びͦのリスク並びにリスク؅ཧମ੍
　借ೖ金及び投資๏ਓ࠴の資金్࢖は、ෆ動࢈関࿈資࢈の取得資金並びに借ೖ金及び投資๏ਓ࠴のฦࡁ・償還資金等です。͜ れらはຬ期時・償還時
に୅ସ資金͕ௐୡできないリスクにࡽされています͕、ຊ投資๏ਓでは、借ೖઌ金༥ػ関のଟ༷ԽΛਤるとと΋に、༨৒資金の׆༻΍投資ޱのൃߦ
等にΑる資ຊࢢ৔からの資金ௐୡ等ΛؚΊͨଟ֯తな資金ௐୡΛݕ౼し、࣮ する͜とで౰֘リスクΛ؅ཧ・限ఆしています。まͨ、変動金རにΑࢪ
る借ೖ金は、ࢧ෷金རの্ঢリスクにࡽされています͕、-57（૯資࢈༗རࢠ負࠴ൺ཰）Λ௿位にอͪ、௕期ݻఆ金རにΑる借ೖれのൺ཰Λ高位にอ
つ͜とで、金རの্ঢ͕ຊ投資๏ਓのӡӦに༩͑るӨڹΛ限ఆతにしています。さらに、変動金རの্ঢリスクΛճආしࢧ෷རଉのݻఆԽΛਐΊる
ͨΊに、σリόςΟϒ取引（金རスϫッϓ取引等）Λϔッδ手ஈとしてར༻できる͜ととしています。
　預金は、ຊ投資๏ਓの༨৒資金Λӡ༻する΋のであり、預ೖઌ金༥ػ関のഁ୼等の信༻リスクにࡽされています͕、預ೖઌ金༥ػ関Λ෼ࢄする͜
とで、リスクΛ限ఆしています。

（3）金༥঎඼の時価等に関する߲ࣄについてのิ଍આ໌
　金༥঎඼の時価の算ఆにおいてはҰఆのલఏ৚݅等Λ࠾༻しているͨΊ、ҟなるલఏ৚݅等にΑっͨ৔߹、౰֘価額͕ҟなる͜と΋あります。ま
ͨ、ʮ2.金༥঎඼の時価等に関する߲ࣄʯにおけるσリόςΟϒ取引に関するܖ໿額等については、ͦ の金額ࣗମ͕σリόςΟϒ取引に係るࢢ৔リ
スクΛࣔす΋のではありまͤΜ。

�� ۚ ༥঎඼ͷ࣌Ձ౳に関する事項
　2023年2月28日における貸借対照表計্額、時価及び͜れらのࠩ額については、࣍のとおりです。なお、ʮ現金及び預金ʯ、ʮ信託現金及び信託預
金ʯ、ʮ短期借ೖ金ʯは現金及び短期ؒでܾࡁされるͨΊ時価͕ா฽価額にۙࣅする΋のである͜とから、஫記Λলུしています。	 （単位：千円）

ିआରরද্ܭ （ֹ஫1） ࣌ Ձ（஫1） ࠩ ֹ
（1）1年内ฦࡁ༧ఆの௕期借ೖ金 （55,435,600） （55,577,798） 142,198
（2）投資๏ਓ࠴ （32,000,000） （31,226,278） ˚773,721
（3）௕期借ೖ金 （429,984,800） （425,564,669） ˚4,420,130
（4）σリόςΟϒ取引 （23,959） （23,959） ʵ

（஫1）	負࠴となる߲目については、（　）でࣔしています。
（஫2）	金༥঎඼の時価の算ఆํ๏及びσリόςΟϒ取引に関する߲ࣄ

（1）	1年内ฦࡁ༧ఆの௕期借ೖ金、（3）௕期借ೖ金
	 		௕期借ೖ金の͏ͪ、変動金རにΑる΋のは、短期ؒでࢢ৔金རΛ൓өし、時価はா฽価額に΄΅等しいと͑ߟられるͨΊ、౰֘ா฽価額にΑっています（ୠし、金རスϫッϓのಛྫ
ॲཧの対৅とされͨ変動金རにΑる௕期借ೖ金（Լ記（4）ᶄࢀ照）は、౰֘金རスϫッϓとҰମとしてॲཧされͨݩར金の߹計額Λ、同༷の借ೖれΛߦっͨ৔߹にద༻される߹ཧ
తにੵݟられるར཰でׂり引いて算ఆするํ๏にΑっています。）。まͨ、ݻఆ金རにΑる΋のは、ݩར金の߹計額Λ、同༷の借ೖれΛߦっͨ৔߹にద༻される߹ཧతにੵݟられる
ར཰でׂり引いて算ఆするํ๏にΑっています。

（2）	投資๏ਓ࠴
	 ຊ投資๏ਓのൃߦする投資๏ਓ࠴の時価については、ࢢ৔価֨にͮجき算ఆしています。
（4）	σリόςΟϒ取引
	 ᶃϔッδձ計͕ద༻されていない΋の：֘ ౰する΋のはありまͤΜ。
	 ᶄϔッδձ計͕ద༻されている΋の：ϔッδձ計のํ๏͝とのܾ算日におけるܖ໿額ຢはܖ໿においてఆΊられͨݩຊ૬౰額等は、࣍のとおりです。	 （単位：千円）

ϔοδձܭͷํ๏ σϦόςΟϒ
औҾͷछྨ౳ ओͳϔοδର৅

໿ֹ౳（஫1）ܖ ࣌ Ձ
（஫2）͏ͪ1年௒

ଇతॲཧํ๏ݪ 金རスϫッϓ取引
　変動ड取・ݻఆࢧ෷ ௕期借ೖ金 15,800,000 ʵ （஫3）	 ˚23,959

金རスϫッϓのಛྫॲཧ 金རスϫッϓ取引
　変動ड取・ݻఆࢧ෷ ௕期借ೖ金 24,382,700 19,739,900 （஫4）	 ˚41,531

߹ 計 40,182,700 19,739,900 ˚65,491

（஫1）	ܖ໿額等は、૝ఆݩຊにͮجいて表ࣔしています。
（஫2）	౰֘取引ܖ໿の૬手ํ͕ࢢ৔࣮੎金ར等Λ΋とに算出しͨ価額でධ価しています。
（஫3）	時価の金額の͏ͪ、̊ 121千円については、貸借対照表্ະ෷අ༻として計্しています。
（஫4）	時価の金額の͏ͪ、̊ 41,531千円については、ಛྫॲཧΛ࠾༻しているͨΊ、貸借対照表において時価ධ価していまͤΜ。

（஫3）	投資๏ਓ࠴、௕期借ೖ金及びͦのଞの༗རࢠ負࠴のฦࡁ༧ఆ額	 （単位：千円）

ɹ 1年Ҏ಺ 1年௒2年Ҏ಺ 2年௒3年Ҏ಺ 3年௒�年Ҏ಺ �年௒�年Ҏ಺ �年௒
投資๏ਓ࠴ ʵ 9,000,000 ʵ ʵ 2,000,000 21,000,000
௕期借ೖ金 55,435,600 50,810,600 65,994,200 56,685,000 55,215,000 201,280,000

߹ 計 55,435,600 59,810,600 65,994,200 56,685,000 57,215,000 222,280,000

■ ௞ି౳ෆಈ࢈に関する注記
લ期（ࣗ	2022年3月1日　ࢸ	2022年8月31日）（͝ߟࢀ）
　ຊ投資๏ਓでは、౦ͦݍژのଞの஍Ҭにおいて、௞貸ऩӹΛ得る͜とΛ目తとして、௞貸༻ΦフΟス、௞貸༻঎ࢪۀઃ、௞貸༻物ྲྀࢪઃ、௞貸༻ॅډ༻
。ઃ等（ͦれͧれ౔஍ΛؚΈます。）Λ༗していますࢪઃ及び௞貸༻॓ധࢪ
　͜れら2022年8月31日における௞貸等ෆ動࢈の貸借対照表計্額、期த૿ݮ額及び時価は、以Լのとおりです。	 （単位：千円）

ିआରরද্ֹܭ
当期຤ͷ࣌Ձ

当期टߴ࢒ 当期૿ֹݮ 当期຤ߴ࢒
1,059,049,692 8,126,606 1,067,176,298 1,286,608,958

（஫1）	貸借対照表計্額は、取得ݪ価からݮ価償٫ྦྷ計額Λ߇আしͨ金額です。
（஫2）			௞貸等ෆ動࢈の૿ݮ額の͏ͪ、ओな૿Ճ額は、1.0඿দொᶘ（5,559,469千円）、ϓϥ΢υフϥッτށӽۜ࠲（2,644,993千円）、ϓϥΠϜΞーόϯ౦த໺ίーτ（7,292,801千円）の

取得にΑる΋のであり、ओなݮ少額は、Ұ൪ொTUFBS（4,406,579千円）のৡ౉及びݮ価償٫අ（5,731,074千円）にΑる΋のです。
（஫3）			౰期末の時価は、ࣾ ֎のෆ動ؑ࢈ఆ࢜にΑるؑఆධ価額ຢはௐࠪ価額Λ記ࡌしています。ୠし、໺ଜෆ動࢈౦日ຊڮϏϧの2022年9月15日ৡ౉෼はৡ౉価֨Λ、໺ଜෆ動࢈౦日ຊ

ϓϥΠϜΞー、ࢁϓϥΠϜΞーόϯ円、ؗެࣄϓϥΠϜΞーόϯ஌、ڮౡ、ϓϥΠϜΞーόϯ੢ધ޲ϓϥΠϜΞーόϯ、ށϏϧの2023年3月15日ৡ౉෼及びϓϥΠϜΞーόϯ高Ҫڮ
όϯ๺24৚、ϓϥΠϜΞーόϯѮ、ϓϥΠϜΞーόϯ௽෣はৡ౉༧ఆ価֨Λ༻いています。

　なお、௞貸等ෆ動࢈に関する2022年8月期（ୈ14期）におけるଛӹは、લ記ʮଛӹ計算書に関する஫記ʯに記ࡌのとおりです。

౰期（ࣗ	2022年9月1日　ࢸ	2023年2月28日）
　ຊ投資๏ਓでは、౦ͦݍژのଞの஍Ҭにおいて、௞貸ऩӹΛ得る͜とΛ目తとして、௞貸༻ΦフΟス、௞貸༻঎ࢪۀઃ、௞貸༻物ྲྀࢪઃ、௞貸༻ॅډ༻
。ઃ等（ͦれͧれ౔஍ΛؚΈます。）Λ༗していますࢪઃ及び௞貸༻॓ധࢪ
　͜れら2023年2月28日における௞貸等ෆ動࢈の貸借対照表計্額、期த૿ݮ額及び時価は、以Լのとおりです。	 （単位：千円）

ିआରরද্ֹܭ
当期຤ͷ࣌Ձ

当期टߴ࢒ 当期૿ֹݮ 当期຤ߴ࢒
1,067,176,298 ˚8,115,950 1,059,060,348 1,294,405,000

（஫1）	貸借対照表計্額は、取得ݪ価からݮ価償٫ྦྷ計額Λ߇আしͨ金額です。
（஫2）			௞貸等ෆ動࢈の૿ݮ額の͏ͪ、ओな૿Ճ額は、ϓϥ΢υフϥッτࠜ௡୩த（1,452,611千円）の取得にΑる΋のであり、ओなݮ少額は、໺ଜෆ動࢈౦日ຊڮϏϧ（1,873,735千円）、ϓ

ϥΠϜΞーόϯ高Ҫށ（1,033,888千円）、ϓϥΠϜΞーόϯ޲ౡ（512,654千円）、ϓϥΠϜΞーόϯ੢ધڮ（645,621千円）、ϓϥΠϜΞーόϯѮ（639,106千円）、ϓϥΠϜΞーό
ϯ௽෣（846,837千円）、ϓϥΠϜΞーόϯ஌ެࣄ （ؗ205,363千円）、ϓϥΠϜΞーόϯ円ࢁ（194,652千円）、ϓϥΠϜΞーόϯ๺24৚（362,295千円）のৡ౉及びݮ価償٫අ
（5,665,963千円）にΑる΋のです。

（஫3）			౰期末の時価は、ࣾ ֎のෆ動ؑ࢈ఆ࢜にΑるؑఆධ価額ຢはௐࠪ価額Λ記ࡌしています。ୠし、໺ଜෆ動࢈౦日ຊڮϏϧ、/.'໊ݹ԰༄ڮϏϧ、ϓϥΠϜΞーόϯ୅ʑ໦、ϓϥΠϜ
Ξーόϯ੢৽॓ᶘ、ϓϥΠϜΞーόϯݢࡾ஡԰ᶙ、ϓϥΠϜΞーόϯ඼઒੢、ϓϥΠϜΞーόϯۨࠐ、ϓϥΠϜΞーόϯᷤ੢ᶘ、ϓϥΠϜΞーόϯઙ૲、ϓϥΠϜΞーόϯߦಙӺલは
ৡ౉価֨Λ、/.'ఱਆೆϏϧ、ϓϥΠϜΞーόϯେ௩はৡ౉༧ఆ価֨Λ༻いています。

　なお、௞貸等ෆ動࢈に関する2023年2月期（ୈ15期）におけるଛӹは、લ記ʮଛӹ計算書に関する஫記ʯに記ࡌのとおりです。

�� ��Nomura Real Estate Master Fund, Inc. Nomura Real Estate Master Fund, Inc.

財 務 状 況͍͋ͭ͝͞ ポートフォリオ運 用 ઓ ུ インフォメーションE 4 (΁のऔΓ૊Έ 資 産 運 用の概 況



■ 関࿈౰事ऀͱͷऔҾに関する注記
લ期（ࣗ	2022年3月1日　ࢸ	2022年8月31日）（͝ߟࢀ）

ଐੑ ձࣾ౳ͷ໊শ ͷ಺༰ۀࣄ
ຢ͸৬ۀ

౤ޱࢿͷॴ༗
（ˋ）߹਺ׂޱ

औҾͷ಺༰
（஫）

औҾֹۚ
（ઍԁ） Պ 目 期຤ߴ࢒

（ઍԁ）

ར֐関係ਓ等 ໺ଜෆ動ࣜג࢈ձࣾ ෆ動ۀ࢈ 4.47 ෆ動࢈のߪೖ 8,050,000 ʵ ʵ

ར֐関係ਓ等
໺ଜෆ動࢈
ύーτφーζ
ձࣾࣜג

ෆ動ۀ࢈ ʵ ௞ྉऩೖ等 5,451,496

Ӧۀະऩೖ金 6,186

લड金 870,820

預りෑ金 999,963

信託預りෑ金 291,735

資࢈อ؅ձࣾ ߦҪॅ༑信託ۜࡾ
ձࣾࣜג

ۀߦۜ
及び
信託ۀ

0.18

資金の借ೖ 3,580,000 ௕期借ೖ金 47,918,000

借ೖ金のฦࡁ 3,580,000 1年内ฦࡁ༧ఆの௕期借ೖ金 8,742,000

෷རଉࢧ 182,160 ະ෷අ༻ 28,823

༥資関࿈අ༻ 33,266
લ෷අ༻ 55,467

௕期લ෷අ༻ 137,527

（஫）	取引৚݅のܾఆについては、ࢢ৔の࣮੎にͮجいて、価֨ަবの্、ܾ ఆしています。

౰期（ࣗ	2022年9月1日　ࢸ	2023年2月28日）

ଐੑ ձࣾ౳ͷ໊শ ͷ಺༰ۀࣄ
ຢ͸৬ۀ

౤ޱࢿͷॴ༗
（ˋ）߹਺ׂޱ

औҾͷ಺༰
（஫）

औҾֹۚ
（ઍԁ） Պ 目 期຤ߴ࢒

（ઍԁ）

ར֐関係ਓ等 ໺ଜෆ動ࣜג࢈ձࣾ ෆ動ۀ࢈ 4.47 ෆ動࢈のߪೖ 1,400,000 ʵ ʵ

ར֐関係ਓ等
໺ଜෆ動࢈
ύーτφーζ
ձࣾࣜג

ෆ動ۀ࢈ ʵ ௞ྉऩೖ等 5,370,691

Ӧۀະऩೖ金 11,494

લड金 870,711

預りෑ金 986,623

信託預りෑ金 290,768

資࢈อ؅ձࣾ ߦҪॅ༑信託ۜࡾ
ձࣾࣜג

ۀߦۜ
及び
信託ۀ

0.18

資金の借ೖ 6,330,000 ௕期借ೖ金 48,990,000

借ೖ金のฦࡁ 6,330,000 1年内ฦࡁ༧ఆの௕期借ೖ金 7,670,000

෷རଉࢧ 176,170 ະ෷අ༻ 26,238

༥資関࿈අ༻ 34,675
લ෷අ༻ 53,477

௕期લ෷අ༻ 132,368

（஫）	取引৚݅のܾఆについては、ࢢ৔の࣮੎にͮجいて、価֨ަবの্、ܾ ఆしています。

౰ͨΓ情報に関する注記ޱ� ■

前期（ご参考）
自  2022年 3 月 1 日
至  2022年 8 月31日

当 期
自  2022年 9 月 1 日
至  2023年 2 月28日

	額࢈౰ͨり७資ޱ1 130,456円
	౰ͨり౰期७རӹޱ1 2,862円
਺でআする͜とにޱ投資ۉ౰ͨり౰期७རӹは、౰期७རӹΛ期தฏޱ1　
Αり算ఆしています。
　まͨ、જ在投資ޱௐ੔ޱ1ޙ౰ͨり౰期७རӹについては、જ在投資͕ޱな
いͨΊ記ࡌしていまͤΜ。

	額࢈౰ͨり७資ޱ1 130,119円
	౰ͨり౰期७རӹޱ1 2,958円
਺でআする͜とにޱ投資ۉ౰ͨり౰期७རӹは、౰期७རӹΛ期தฏޱ1　
Αり算ఆしています。
　まͨ、જ在投資ޱௐ੔ޱ1ޙ౰ͨり౰期७རӹについては、જ在投資͕ޱな
いͨΊ記ࡌしていまͤΜ。

（஫）	1ޱ౰ͨり౰期७རӹの算ఆ্のૅجは、以Լのとおりです。

前期（ご参考）
自  2022年 3 月 1 日
至  2022年 8 月31日

当 期
自  2022年 9 月 1 日
至  2023年 2 月28日

౰期७རӹ（千円）	 13,499,309 ౰期७རӹ（千円）	 13,948,627

ී௨投資ओにؼଐしない金額（千円）	 ʵ ී௨投資ओにؼଐしない金額（千円）	 ʵ

ී௨投資ޱに係る౰期७རӹ（千円）	 13,499,309 ී௨投資ޱに係る౰期७རӹ（千円）	 13,948,627

期தฏۉ投資ޱ਺（ޱ）	 4,715,200 期தฏۉ投資ޱ਺（ޱ）	 4,715,200

■ 重要なൃޙ事৅に関する注記

前期（ご参考）
自  2022年 3 月 1 日
至  2022年 8 月31日

当 期
自  2022年 9 月 1 日
至  2023年 2 月28日

資࢈のৡ౉
ᶃ		ຊ投資๏ਓは、ୈ14期末（2022年8月末日）ޙ、以Լの資࢈のৡ౉Λྃ׬
しましͨ。
໺ଜෆಈ࢈౦೔ຊڮϏϧ
ㅡಛఆ資࢈のछྨ	 ෆ動࢈Λ信託する信託のडӹݖ（஫）
ㅡ༻్	 ΦフΟス
ㅡܖ໿క݁日	 2022年3月8日
ㅡৡ౉日	 2022年9月15日（४ڞ༗࣋෼50ˋ）
ㅡৡ౉価֨	 2,260ඦສ円（४ڞ༗࣋෼50ˋ）
ㅡৡ౉ઌ	 ձࣾࣜג内のࠃ
ㅡୈ15期のଛӹに及΅すӨڹ（ࠐݟΈ）	 350ඦສ円

ᶄ		ຊ投資๏ਓは、ୈ14期末（2022年8月末日）ޙ、以Լの資࢈Λৡ౉する༧
ఆです。
໺ଜෆಈ࢈౦೔ຊڮϏϧ
ㅡಛఆ資࢈のछྨ	 ෆ動࢈Λ信託する信託のडӹݖ（஫）
ㅡ༻్	 ΦフΟス
ㅡܖ໿క݁日	 2022年3月8日
ㅡৡ౉༧ఆ日	 2023年3月15日（४ڞ༗࣋෼50ˋ）
ㅡৡ౉༧ఆ価֨	 2,260ඦສ円（४ڞ༗࣋෼50ˋ）
ㅡৡ౉༧ఆઌ	 ձࣾࣜג内のࠃ
ㅡୈ16期のଛӹに及΅すӨڹ（ࠐݟΈ）	 347ඦສ円
（஫）			ୈ14期末においてຊৡ౉༧ఆ資࢈は現物ෆ動࢈でし͕ͨ、2022年9月15日

෇で信託ܖ໿Λక݁し、信託डӹݖとなっております。

ᶅ		ຊ投資๏ਓは、2022年10月18日෇で以Լの資࢈のৡ౉Λܾఆしまし
ͨ。
ϓϥΠϜΞーόϯߴҪށ
ㅡಛఆ資࢈のछྨ	 ෆ動࢈
ㅡ༻్	 ઃࢪ༺ॅډ
ㅡܖ໿క݁日	 2022年10月18日
ㅡৡ౉༧ఆ日	 2022年10月31日
ㅡৡ౉༧ఆ価֨	 1,310ඦສ円
ㅡৡ౉༧ఆઌ	 内のಛఆ目తձࣾࠃ
ㅡୈ15期のଛӹに及΅すӨڹ（ࠐݟΈ）	 222ඦສ円

ϓϥΠϜΞーόϯ޲ౡ
ㅡಛఆ資࢈のछྨ	 ෆ動࢈
ㅡ༻్	 ઃࢪ༺ॅډ
ㅡܖ໿క݁日	 2022年10月18日
ㅡৡ౉༧ఆ日	 2022年10月31日
ㅡৡ౉༧ఆ価֨	 636ඦສ円
ㅡৡ౉༧ఆઌ	 内のಛఆ目తձࣾࠃ
ㅡୈ15期のଛӹに及΅すӨڹ（ࠐݟΈ）	 94ඦສ円

ϓϥΠϜΞーόϯ੢ધڮ
ㅡಛఆ資࢈のछྨ	 ෆ動࢈
ㅡ༻్	 ઃࢪ༺ॅډ
ㅡܖ໿క݁日	 2022年10月18日
ㅡৡ౉༧ఆ日	 2022年10月31日
ㅡৡ౉༧ఆ価֨	 967ඦສ円
ㅡৡ౉༧ఆઌ	 内のಛఆ目తձࣾࠃ
ㅡୈ15期のଛӹに及΅すӨڹ（༧ఆ）	 281ඦສ円

ϓϥΠϜΞーόϯѮ
ㅡಛఆ資࢈のछྨ	 ෆ動࢈
ㅡ༻్	 ઃࢪ༺ॅډ
ㅡܖ໿క݁日	 2022年10月18日
ㅡৡ౉༧ఆ日	 2022年10月31日
ㅡৡ౉༧ఆ価֨	 763ඦສ円
ㅡৡ౉༧ఆઌ	 内のಛఆ目తձࣾࠃ
ㅡୈ15期のଛӹに及΅すӨڹ（ࠐݟΈ）	 92ඦສ円

資࢈のৡ౉
ᶃ		ຊ投資๏ਓは、ୈ15期末（2023年2月末日）ޙ、以Լの資࢈のৡ౉Λྃ׬
しましͨ。
໺ଜෆಈ࢈౦೔ຊڮϏϧ
ㅡಛఆ資࢈のछྨ	 ෆ動࢈Λ信託する信託のडӹݖ
ㅡ༻్	 ΦフΟス
ㅡܖ໿క݁日	 2022年3月8日
ㅡৡ౉日	 2023年3月15日（४ڞ༗࣋෼50ˋ）
ㅡৡ౉価֨	 2,260ඦສ円（४ڞ༗࣋෼50ˋ）
ㅡৡ౉ઌ	 ձࣾࣜג内のࠃ
ㅡୈ16期のଛӹに及΅すӨڹ（ࠐݟΈ）	 350ඦສ円

ϓϥΠϜΞーόϯ୅ʑ໦（注�）
ㅡಛఆ資࢈のछྨ	 ෆ動࢈
ㅡ༻్	 ઃࢪ༺ॅډ
ㅡܖ໿日	 2023年3月22日
ㅡৡ౉日	 2023年3月31日
ㅡৡ౉価֨	 （஫2）

ㅡৡ౉ઌ	 内のಛఆ目తձࣾࠃ
ㅡୈ16期のଛӹに及΅すӨڹ（ࠐݟΈ）	 （஫2）

ϓϥΠϜΞーόϯ੢৽॓ᶘ（注�）
ㅡಛఆ資࢈のछྨ	 ෆ動࢈
ㅡ༻్	 ઃࢪ༺ॅډ
ㅡܖ໿日	 2023年3月22日
ㅡৡ౉日	 2023年3月31日
ㅡৡ౉価֨	 （஫2）

ㅡৡ౉ઌ	 内のಛఆ目తձࣾࠃ
ㅡୈ16期のଛӹに及΅すӨڹ（ࠐݟΈ）	 （஫2）

ϓϥΠϜΞーόϯݢࡾ஡԰ᶙ（注�）
ㅡಛఆ資࢈のछྨ	 ෆ動࢈
ㅡ༻్	 ઃࢪ༺ॅډ
ㅡܖ໿日	 2023年3月22日
ㅡৡ౉日	 2023年3月31日
ㅡৡ౉価֨	 （஫2）
ㅡৡ౉ઌ	 内のಛఆ目తձࣾࠃ
ㅡୈ16期のଛӹに及΅すӨڹ（ࠐݟΈ）	 （஫2）

ϓϥΠϜΞーόϯ඼઒੢（注�）
ㅡಛఆ資࢈のछྨ	 ෆ動࢈
ㅡ༻్	 ઃࢪ༺ॅډ
ㅡܖ໿日	 2023年3月22日
ㅡৡ౉日	 2023年3月31日
ㅡৡ౉価֨	 （஫2）

ㅡৡ౉ઌ	 内のಛఆ目తձࣾࠃ
ㅡୈ16期のଛӹに及΅すӨڹ（ࠐݟΈ）	 （஫2）

ϓϥΠϜΞーόϯۨࠐ
ㅡಛఆ資࢈のछྨ	 ෆ動࢈Λ信託する信託のडӹݖ
ㅡ༻్	 ઃࢪ༺ॅډ
ㅡܖ໿日	 2023年3月22日
ㅡৡ౉日	 2023年3月31日
ㅡৡ౉価֨	 （஫2）

ㅡৡ౉ઌ	 内のಛఆ目తձࣾࠃ
ㅡୈ16期のଛӹに及΅すӨڹ（ࠐݟΈ）	 （஫2）

ϓϥΠϜΞーόϯᷤ੢ᶘ（注�）
ㅡಛఆ資࢈のछྨ	 ෆ動࢈
ㅡ༻్	 ઃࢪ༺ॅډ
ㅡܖ໿日	 2023年3月22日
ㅡৡ౉日	 2023年3月31日
ㅡৡ౉価֨	 （஫2）

ㅡৡ౉ઌ	 内のಛఆ目తձࣾࠃ
ㅡୈ16期のଛӹに及΅すӨڹ（ࠐݟΈ）	 （஫2）

�� ��Nomura Real Estate Master Fund, Inc. Nomura Real Estate Master Fund, Inc.
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前期（ご参考）
自  2022年 3 月 1 日
至  2022年 8 月31日

当 期
自  2022年 9 月 1 日
至  2023年 2 月28日

ϓϥΠϜΞーόϯ௽෣
ㅡಛఆ資࢈のछྨ	 ෆ動࢈
ㅡ༻్	 ઃࢪ༺ॅډ
ㅡܖ໿క݁日	 2022年10月18日
ㅡৡ౉༧ఆ日	 2022年10月31日
ㅡৡ౉༧ఆ価֨	 1,281ඦສ円
ㅡৡ౉༧ఆઌ	 内のಛఆ目తձࣾࠃ
ㅡୈ15期のଛӹに及΅すӨڹ（ࠐݟΈ）	 382ඦສ円

ϓϥΠϜΞーόϯ஌事ެؗ
ㅡಛఆ資࢈のछྨ	 ෆ動࢈
ㅡ༻్	 ઃࢪ༺ॅډ
ㅡܖ໿క݁日	 2022年10月18日
ㅡৡ౉༧ఆ日	 2022年10月31日
ㅡৡ౉༧ఆ価֨	 300ඦສ円
ㅡৡ౉༧ఆઌ	 ձࣾࣜג内のࠃ
ㅡୈ15期のଛӹに及΅すӨڹ（ࠐݟΈ）	 82ඦສ円

ϓϥΠϜΞーόϯԁࢁ
ㅡಛఆ資࢈のछྨ	 ෆ動࢈
ㅡ༻్	 ઃࢪ༺ॅډ
ㅡܖ໿క݁日	 2022年10月18日
ㅡৡ౉༧ఆ日	 2022年10月31日
ㅡৡ౉༧ఆ価֨	 257ඦສ円
ㅡৡ౉༧ఆઌ	 ձࣾࣜג内のࠃ
ㅡୈ15期のଛӹに及΅すӨڹ（ࠐݟΈ）	 51ඦສ円

ϓϥΠϜΞーόϯ๺��৚
ㅡಛఆ資࢈のछྨ	 ෆ動࢈
ㅡ༻్	 ઃࢪ༺ॅډ
ㅡܖ໿క݁日	 2022年10月18日
ㅡৡ౉༧ఆ日	 2022年10月31日
ㅡৡ౉༧ఆ価֨	 459ඦສ円
ㅡৡ౉༧ఆઌ	 ձࣾࣜג内のࠃ
ㅡୈ15期のଛӹに及΅すӨڹ（ࠐݟΈ）	 78ඦສ円

　なお、ୈ15期（2022年9月1日ʙ2023年2月28日）、ୈ16期（2023年3月
1日ʙ2023年8月31日）において、Ӧۀऩӹとしてෆ動࢈等ച٫ӹΛ計্す
る༧ఆです。

ϓϥΠϜΞーόϯઙ૲（注�）
ㅡಛఆ資࢈のछྨ	 ෆ動࢈
ㅡ༻్	 ઃࢪ༺ॅډ
ㅡܖ໿日	 2023年3月22日
ㅡৡ౉日	 2023年3月31日
ㅡৡ౉価֨	 （஫2）

ㅡৡ౉ઌ	 内のಛఆ目తձࣾࠃ
ㅡୈ16期のଛӹに及΅すӨڹ（ࠐݟΈ）	 （஫2）

ϓϥΠϜΞーόϯߦಙӺલ（注�）
ㅡಛఆ資࢈のछྨ	 ෆ動࢈
ㅡ༻్	 ઃࢪ༺ॅډ
ㅡܖ໿日	 2023年3月22日
ㅡৡ౉日	 2023年3月31日
ㅡৡ౉価֨	 （஫2）

ㅡৡ౉ઌ	 内のಛఆ目తձࣾࠃ
ㅡୈ16期のଛӹに及΅すӨڹ（ࠐݟΈ）	 （஫2）

Ϗϧڮ԰༄ݹ໊'./
ㅡಛఆ資࢈のछྨ	 ෆ動࢈Λ信託する信託のडӹݖ
ㅡ༻్	 ΦフΟス
ㅡܖ໿日	 2023年3月20日
ㅡৡ౉日	 2023年4月7日
ㅡৡ౉価֨	 4,410ඦສ円
ㅡৡ౉ઌ	 内のಛఆ目తձࣾࠃ
ㅡୈ16期のଛӹに及΅すӨڹ（ࠐݟΈ）	 1,695ඦສ円
（஫1）			ୈ15期末においてຊৡ౉資࢈は現物ෆ動࢈でし͕ͨ、2023年3月31日෇で

信託ܖ໿Λక݁し、信託डӹݖとしてৡ౉しています。
（஫2）			ຊৡ౉資࢈の͏ͪ、ϓϥΠϜΞーόϯ୅ʑ໦、ϓϥΠϜΞーόϯ੢৽॓ᶘ、ϓ

ϥΠϜΞーόϯݢࡾ஡԰ᶙ、ϓϥΠϜΞーόϯ඼઒੢、ϓϥΠϜΞーόϯۨ
ϓϥΠϜΞーόϯᷤ੢ᶘ、ϓϥΠϜΞーόϯઙ૲及びϓϥΠϜΞーόϯ、ࠐ
ৡ౉ͮ͘ج໿にܖಙӺલに係るৡ౉は、同Ұのৡ౉ઌに対する単Ұのചങߦ
です。ݸʑの物݅のৡ౉価֨について、ৡ౉ઌΑり։ࣔする͜とにつき同ҙ
Λ得られていないͨΊ、ඇ։ࣔとしています。ͦ れに൐い、ݸʑの物݅のୈ
16期のଛӹに及΅すӨڹ΋ඇ։ࣔとしています。ৡ౉価֨߹計額は、6,283
ඦສ円、ୈ16期のଛӹに及΅すӨڹ（ࠐݟΈ）߹計額は、1,550ඦສ円です。

ᶄ		ຊ投資๏ਓは、ୈ15期末（2023年2月末日）ޙ、以Լの資࢈Λৡ౉する༧
ఆです。
/.'ఱਆೆϏϧ
ㅡಛఆ資࢈のछྨ	 ෆ動࢈Λ信託する信託のडӹݖ
ㅡ༻్	 ΦフΟス
ㅡܖ໿క݁日	 2023年3月17日
ㅡৡ౉༧ఆ日	 2023年5月31日
ㅡৡ౉༧ఆ価֨	 3,040ඦສ円
ㅡৡ౉༧ఆઌ	 ౦ݐژ物ࣜגձࣾ
ㅡୈ16期のଛӹに及΅すӨڹ（ࠐݟΈ）	 997ඦສ円

ϓϥΠϜΞーόϯେ௩
ㅡಛఆ資࢈のछྨ	 ෆ動࢈
ㅡ༻్	 ઃࢪ༺ॅډ
ㅡܖ໿క݁日	 2023年3月17日
ㅡৡ౉༧ఆ日	 2023年5月31日
ㅡৡ౉༧ఆ価֨	 772ඦສ円
ㅡৡ౉༧ఆઌ	 ౦ݐژ物ෆ動ൢ࢈ചࣜגձࣾ
ㅡୈ16期のଛӹに及΅すӨڹ（ࠐݟΈ）	 96ඦສ円

　なお、ୈ16期（2023年3月1日ʙ2023年8月31日）において、Ӧۀऩӹと
してෆ動࢈等ച٫ӹΛ計্する༧ఆです。

■ ऩӹೝࣝに関する注記
લ期（ࣗ	2022年3月1日　ࢸ	2022年8月31日）（͝ߟࢀ）
໿͔Βੜ͡るऩӹΛ෼ղͨ͠情報ܖ٬ͱͷސ ��

໿͔Βੜ͡Δऩӹ（஫1）ܖ٬ͱͷސ ֎෦٬ސ΁ͷച্ߴ

ෆ動࢈等ച٫ऩೖ 5,382,000千円 （஫2）	 757,969千円

ਫಓޫ೤අऩೖ 1,531,876千円 1,531,876千円

ͦのଞ ʵ千円 36,732,606千円

߹ 計 6,913,876千円 39,022,452千円

（஫1）			ۀاձ計ج४ୈ13߸ʮリース取引に関するձ計ج४ʯの対৅となる௞貸ۀࣄऩೖ等及び日ຊެೝձ計ڠ࢜ձձ計੍౓ҕһձใࠂୈ15߸ʮಛผ目తձࣾΛ׆༻しͨෆ動࢈のྲྀ動Խに
係るৡ౉ਓのձ計ॲཧに関する࣮຿ࢦ਑ʯの対৅となるෆ動࢈等のৡ౉はऩӹೝࣝձ計ج४のద༻֎となるͨΊ、্ 記金額にはؚΊていまͤΜ。なお、ओな٬ސとのܖ໿からੜ͡る
ऩӹはෆ動࢈等ച٫ऩೖ及びਫಓޫ೤අऩೖです。

（஫2）			ෆ動࢈等ച٫ऩೖについては、ଛӹ計算書においてෆ動࢈等ച٫ଛӹ（ෆ動࢈等ച٫ऩೖΑりෆ動࢈等ചݪ٫価及びͦのଞച٫අ༻Λ߇আしͨ額）として計্します。ຊ投資๏ਓに
おいては、ෆ動࢈等ച٫ӹΛӦۀऩӹに、ෆ動࢈等ച٫ଛΛӦۀඅ༻に計্しているͨΊ、্ 表にはෆ動࢈等ച٫ӹの額のΈΛ記ࡌしています。

ͱなる情報ૅج໿͔Βੜ͡るऩӹΛཧղするͨΊͷܖ٬ͱͷސ ��
　ॏཁなձ計ํ਑に係る߲ࣄに関する஫記に記ࡌのとおりです。

�� ౰֘ӦٴؒظۀͼཌӦؒظۀҎ߱ͷऩӹͷֹۚΛཧղするͨΊͷ情報
の残高等࠴໿負ܖ及び࢈໿資ܖ（1）

ɹ
前 期

自  2022年 3 月 1 日
至  2022年 8 月31日

（期ट残高）ݖ࠴໿からੜͨ͡ܖ٬とのސ 372,248千円

（期末残高）ݖ࠴໿からੜͨ͡ܖ٬とのސ 497,211千円

（期ट残高）࢈໿資ܖ ʵ千円

（期末残高）࢈໿資ܖ ʵ千円

（期ट残高）࠴໿負ܖ ʵ千円

（期末残高）࠴໿負ܖ ʵ千円

（2）残ଘཤٛߦ຿に഑෼しͨ取引価֨
　2022年8月31日現在、ෆ動࢈等のച٫に係る残ଘཤٛߦ຿に഑෼しͨ取引価֨は、2022年3月8日にചങܖ໿Λక݁しͨෆ動࢈等に係る
4,520,000千円です。
　ຊ投資๏ਓは、౰֘残ଘཤٛߦ຿の͏ͪ2,260,000千円について、2022年9月15日に౰֘ෆ動࢈等の引౉し͕ྃ׬しており、2023年2月期（ୈ
15期）にऩӹΛೝࣝする͜とΛࠐݟΜでいます。
　まͨ2,260,000千円について2023年3月15日に༧ఆしている౰֘ෆ動࢈等の引౉しに൐い、2023年8月期（ୈ16期）にऩӹΛೝࣝする͜とΛ
。Μでいますࠐݟ
　ਫಓޫ೤අऩೖについては、期末までにཤྃ׬͕ߦしͨ෦෼に対する、٬ސである௞借ਓにとっての価値に௚઀対Ԡする対価の額Λ٬ސからड
け取るݖརΛ༗している͜とから、ऩӹೝࣝに関するձ計ج४のద༻ࢦ਑ୈ19߲にैって、੥ٻするݖརΛ༗している金額でऩӹΛೝࣝしていま
す。ै って、ऩӹೝࣝに関するձ計ج४ୈ80ʵ22 （߲2）のఆΊΛద༻し、残ଘཤٛߦ຿に഑෼しͨ取引価֨の஫記にはؚΊていまͤΜ。

౰期（ࣗ	2022年9月1日　ࢸ	2023年2月28日）
໿͔Βੜ͡るऩӹΛ෼ղͨ͠情報ܖ٬ͱͷސ ��

໿͔Βੜ͡Δऩӹ（஫1）ܖ٬ͱͷސ ֎෦٬ސ΁ͷച্ߴ

ෆ動࢈等ച٫ऩೖ 3,277,458千円 （஫2）	 1,638,421千円

ਫಓޫ೤අऩೖ 1,666,778千円 1,666,778千円

ͦのଞ ʵ千円 36,680,891千円

߹ 計 4,944,237千円 39,986,092千円

（஫1）			ۀاձ計ج४ୈ13߸ʮリース取引に関するձ計ج४ʯの対৅となる௞貸ۀࣄऩೖ等及び日ຊެೝձ計ڠ࢜ձձ計੍౓ҕһձใࠂୈ15߸ʮಛผ目తձࣾΛ׆༻しͨෆ動࢈のྲྀ動Խに
係るৡ౉ਓのձ計ॲཧに関する࣮຿ࢦ਑ʯの対৅となるෆ動࢈等のৡ౉はऩӹೝࣝձ計ج४のద༻֎となるͨΊ、্ 記金額にはؚΊていまͤΜ。なお、ओな٬ސとのܖ໿からੜ͡る
ऩӹはෆ動࢈等ച٫ऩೖ及びਫಓޫ೤අऩೖです。

（஫2）			ෆ動࢈等ച٫ऩೖについては、ଛӹ計算書においてෆ動࢈等ച٫ଛӹ（ෆ動࢈等ച٫ऩೖΑりෆ動࢈等ചݪ٫価及びͦのଞച٫අ༻Λ߇আしͨ額）として計্します。ຊ投資๏ਓに
おいては、ෆ動࢈等ച٫ӹΛӦۀऩӹに、ෆ動࢈等ച٫ଛΛӦۀඅ༻に計্しているͨΊ、্ 表にはෆ動࢈等ച٫ӹの額のΈΛ記ࡌしています。

ͱなる情報ૅج໿͔Βੜ͡るऩӹΛཧղするͨΊͷܖ٬ͱͷސ ��
　ॏཁなձ計ํ਑に係る߲ࣄに関する஫記に記ࡌのとおりです。

�� ��Nomura Real Estate Master Fund, Inc. Nomura Real Estate Master Fund, Inc.

財 務 状 況͍͋ͭ͝͞ ポートフォリオ運 用 ઓ ུ インフォメーションE 4 (΁のऔΓ૊Έ 資 産 運 用の概 況



�� ౰֘ӦٴؒظۀͼཌӦؒظۀҎ߱ͷऩӹͷֹۚΛཧղするͨΊͷ情報
の残高等࠴໿負ܖ及び࢈໿資ܖ（1）

ɹ
当 期

自  2022年 9 月 1 日
至  2023年 2 月28日

（期ट残高）ݖ࠴໿からੜͨ͡ܖ٬とのސ 497,211千円
（期末残高）ݖ࠴໿からੜͨ͡ܖ٬とのސ 466,028千円
（期ट残高）࢈໿資ܖ ʵ千円
（期末残高）࢈໿資ܖ ʵ千円
（期ट残高）࠴໿負ܖ ʵ千円
（期末残高）࠴໿負ܖ ʵ千円

（2）残ଘཤٛߦ຿に഑෼しͨ取引価֨
　2023年2月28日現在、ෆ動࢈等のച٫に係る残ଘཤٛߦ຿に഑෼しͨ取引価֨は、2022年3月8日にചങܖ໿Λక݁しͨ໺ଜෆ動࢈౦日ຊڮ
Ϗϧに係る2,260,000千円です。
　ຊ投資๏ਓは、౰֘残ଘཤٛߦ຿について2023年3月15日に౰֘ෆ動࢈等の引౉し͕ྃ׬しており、2023年8月期（ୈ16期）にऩӹΛೝࣝする
͜とΛࠐݟΜでいます。
　ਫಓޫ೤අऩೖについては、期末までにཤྃ׬͕ߦしͨ෦෼に対する、٬ސである௞借ਓにとっての価値に௚઀対Ԡする対価の額Λ٬ސからड
け取るݖརΛ༗している͜とから、ऩӹೝࣝに関するձ計ج४のద༻ࢦ਑ୈ19߲にैって、੥ٻするݖརΛ༗している金額でऩӹΛೝࣝしていま
す。ै って、ऩӹೝࣝに関するձ計ج४ୈ80ʵ22 （߲2）のఆΊΛద༻し、残ଘཤٛߦ຿に഑෼しͨ取引価֨の஫記にはؚΊていまͤΜ。

■ Ұࠩ࣌ҟ౳ௐ੔Ҿ౰ֹͷҾ౰ͯٴͼ໭ೖΕに関する注記

前期（ご参考）
自  2022年 3 月 1 日
至  2022年 8 月31日

当 期
自  2022年 9 月 1 日
至  2023年 2 月28日

1.	引౰てのൃੜࣄ༝、ൃ ੜしͨ資࢈等及び引౰額	 （単位：千円）

ൃੜͨ͠࢈ࢿ౳ Ҿ当ͯͷൃੜࣄ༝ Ұࠩ࣌ҟ౳
ௐ੔Ҿ当ֹ

のれΜ のれΜの償٫のൃੜ 2,622,242

૿Ճখ計 2,622,242

物ෟଐઃඋ等ݐ、物ݐ 価償٫ෆ଍૬౰෼等のൃੜݮ ˚686,268

લडऩӹ等 ߹ซ時金རスϫッϓධ価ଛ償٫૬౰෼のൃੜ ˚19,546

౔஍ ౔஍ചݪ٫価のൃੜ ˚11,410

ͦのଞ ʵ ˚4,792

少খ計ݮ 　 ˚722,017

߹ 計 　 1,900,225

1.	引౰てのൃੜࣄ༝、ൃ ੜしͨ資࢈等及び引౰額	 （単位：千円）

ൃੜͨ͠࢈ࢿ౳ Ҿ当ͯͷൃੜࣄ༝ Ұࠩ࣌ҟ౳
ௐ੔Ҿ当ֹ

のれΜ のれΜの償٫のൃੜ 2,622,242

૿Ճখ計 2,622,242

物ෟଐઃඋ等ݐ、物ݐ 価償٫ෆ଍૬౰෼等のൃੜݮ ˚576,274

લडऩӹ等 ߹ซ時金རスϫッϓධ価ଛ償٫૬౰෼のൃੜ ˚7,148

౔஍ ౔஍ചݪ٫価のൃੜ ˚480,284

ͦのଞ ʵ ˚2,519

少খ計ݮ 　 ˚1,066,226

߹ 計 　 1,556,016

2.	໭ೖれのൃੜࣄ༝、ൃ ੜしͨ資࢈等及び໭ೖれ額	 （単位：千円）

ൃੜͨ͠࢈ࢿ౳ ໭ೖΕͷൃੜࣄ༝ Ұࠩ࣌ҟ౳
ௐ੔Ҿ当ֹ

౔஍、ݐ物等 ߹ซ関࿈අ༻計্物݅のച٫及びݮ価償٫අ ʵ
※

Ԇϔッδଛӹ܁ σリόςΟϒ取引の時価の変動 ˚46,744

߹ 計 　 ˚46,744

※		౰期ղফ෼（14,226千円）は্記1.のʮݮ価償٫ෆ଍૬౰෼等のൃੜʯにおいて߇আされ
ています。

2.	໭ೖれのൃੜࣄ༝、ൃ ੜしͨ資࢈等及び໭ೖれ額	 （単位：千円）

ൃੜͨ͠࢈ࢿ౳ ໭ೖΕͷൃੜࣄ༝ Ұࠩ࣌ҟ౳
ௐ੔Ҿ当ֹ

౔஍、ݐ物等 ߹ซ関࿈අ༻計্物݅のച٫及びݮ価償٫අ ʵ
※

Ԇϔッδଛӹ܁ σリόςΟϒ取引の時価の変動 ˚23,986

߹ 計 　 ˚23,986

※		౰期ղফ෼（17,648千円）は্記1.のʮݮ価償٫ෆ଍૬౰෼等のൃੜʯにおいて߇আされ
ています。

3.	໭ೖれの۩ମతなํ๏
（1）のれΜ償٫額
。ଇ、໭ೖれしまͤΜݪ　
（2）߹ซ関࿈අ༻

項 目 ໭ೖΕͷํ๏

物等ݐ ͦ、価償٫及びച٫等の時఺においてݮ れͧれ対Ԡす΂き金額
Λ໭ೖれる༧ఆです。

౔஍ ച٫等の時఺において、対Ԡす΂き金額Λ໭ೖれる༧ఆです。

信託ݐ物等 ͦ、価償٫及びച٫等の時఺においてݮ れͧれ対Ԡす΂き金額
Λ໭ೖれる༧ఆです。

信託౔஍

ച٫等の時఺において、対Ԡす΂き金額Λ໭ೖれる༧ఆです。借஍ݖ

信託借஍ݖ

（3）௕期預け金
。ଇ、໭ೖれしまͤΜݪ　
Ԇϔッδଛӹ܁（4）
　ϔッδ手ஈであるσリόςΟϒ取引の時価の変動にԠ͡て໭ೖれる༧
ఆです。

3.	໭ೖれの۩ମతなํ๏
（1）のれΜ償٫額
。ଇ、໭ೖれしまͤΜݪ　
（2）߹ซ関࿈අ༻

項 目 ໭ೖΕͷํ๏

物等ݐ ͦ、価償٫及びച٫等の時఺においてݮ れͧれ対Ԡす΂き金額
Λ໭ೖれる༧ఆです。

౔஍ ച٫等の時఺において、対Ԡす΂き金額Λ໭ೖれる༧ఆです。

信託ݐ物等 ͦ、価償٫及びച٫等の時఺においてݮ れͧれ対Ԡす΂き金額
Λ໭ೖれる༧ఆです。

信託౔஍

ച٫等の時఺において、対Ԡす΂き金額Λ໭ೖれる༧ఆです。借஍ݖ

信託借஍ݖ

（3）௕期預け金
。ଇ、໭ೖれしまͤΜݪ　
Ԇϔッδଛӹ܁（4）
　ϔッδ手ஈであるσリόςΟϒ取引の時価の変動にԠ͡て໭ೖれる༧
ఆです。

期 別
項 目

前期（ご参考）
自  2022年 3 月 1 日
至  2022年 8 月31日

当 期
自  2022年 9 月 1 日
至  2023年 2 月28日

ᶗ.	౰期ະॲ෼རӹ 13,594,898,383円 13,997,163,463円

ᶘ.	རӹ௒ա෼഑金Ճ算額 2,060,542,400円 1,669,180,800円

	 ͏ͪҰ時ࠩҟ等ௐ੔引౰額 1,900,225,600円 1,556,016,000円

	 ͏ͪͦのଞの出資৒༨金߇আ額 160,316,800円 113,164,800円

ᶙ.	出資૯額૊ೖ額 46,744,842円 23,986,955円

	 ͏ͪҰ時ࠩҟ等ௐ੔引౰額໭ೖ額 46,744,842円 23,986,955円

ᶚ.	෼഑金の額 15,560,160,000円 15,616,742,400円

	 （投資ޱ1ޱ౰ͨり෼഑金の額） （3,300円） （3,312円）

	 ͏ͪརӹ෼഑金 13,499,617,600円 13,947,561,600円

	 （౰ͨりརӹ෼഑金ޱ1ͪ͏） （2,863円） （2,958円）

	 ͏ͪҰ時ࠩҟ等ௐ੔引౰額 1,900,225,600円 1,556,016,000円

	 ౰ͨりརӹ௒ա෼഑金（Ұޱ1ͪ͏）		
時ࠩҟ等ௐ੔引౰額に係る΋の）） （403円） （330円）

	 ͏ͪͦのଞのརӹ௒ա෼഑金 160,316,800円 113,164,800円

	 ͦ）౰ͨりརӹ௒ա෼഑金ޱ1ͪ͏）		
のଞのརӹ௒ա෼഑金に係る΋の）） （34円） （24円）

ᶛ.	࣍期܁ӽརӹ 48,535,941円 25,614,908円

෼഑金の額の算出ํ๏ 　ຊ投資๏ਓはن໿ୈ36৚ୈ1߲及びୈ2߲にఆ
Ίる金મの෼഑のํ਑にͮجき、෼഑金Λ算出し
ています。
　౰期においては、౰期७རӹ13,499,309,194
円にのれΜ償٫額2,622,242,820円ΛՃ算
し、ෆ動࢈等ച٫ӹのҰ෦とݻఆ資࢈डଃӹΛ
߹ 計 し ͨ561,392,014円 Λ ߇ আ し ͨ 金 額
15,560,160,000円（投資ޱ1ޱ౰ͨり3,300円）
Λ෼഑する͜ととしましͨ。
　෼഑の内༁は、རӹ෼഑金として、投信๏ୈ136
৚ୈ1߲にఆΊるརӹ13,499,617,600円（投資
、౰ͨり2,863円）、རӹ௒ա෼഑金の͏ͪޱ1ޱ
Ұ 時 ࠩ ҟ 等 ௐ ੔ 引 ౰ 額 の ෼ ഑ と し て
1,900,225,600円（投資ޱ1ޱ౰ͨり403円）、ͦ
のଞのརӹ௒ա෼഑金として160,316,800円
（投資ޱ1ޱ౰ͨり34円）Λ෼഑する͜ととしまし
ͨ。

　ຊ投資๏ਓはن໿ୈ36৚ୈ1߲及びୈ2߲にఆ
Ίる金મの෼഑のํ਑にͮجき、෼഑金Λ算出し
ています。
　౰期においては、౰期७རӹ13,948,627,522
円にのれΜ償٫額2,622,242,820円ΛՃ算し、
ෆ動࢈等ച٫ӹのҰ෦954,127,942円Λ߇আし
ͨ金額15,616,742,400円（投資ޱ1ޱ౰ͨり
3,312円）Λ෼഑する͜ととしましͨ。
　෼഑の内༁は、རӹ෼഑金として、投信๏ୈ136
৚ୈ1߲にఆΊるརӹ13,947,561,600円
（投資ޱ1ޱ౰ͨり2,958円）、རӹ௒ա෼഑金
の͏ͪ、Ұ時ࠩҟ等ௐ੔引౰額の෼഑として
1,556,016,000円（投資ޱ1ޱ౰ͨり330円）、ͦ
のଞのརӹ௒ա෼഑金として113,164,800円
（投資ޱ1ޱ౰ͨり24円）Λ෼഑する͜ととしまし
ͨ。

ᶜɽۚમͷ෼഑に係る計算書

�� ��Nomura Real Estate Master Fund, Inc. Nomura Real Estate Master Fund, Inc.
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ᶝɽ؂ࠪ報ࠂ書

ಠཱ؂ࠪਓͷ؂ࠪ報ࠂ書
2023年4月18日

野村不動産マスターファンド投資法人
　役 員 会  御 中

&:৽೔ຊ༗ݶ੹೚؂ࠪ๏ਓ
東 京 事 務 所

指定有限責任社員
業 務 執 行 社 員 公認会計士 森 重 俊 寛
指定有限責任社員
業 務 執 行 社 員 公認会計士 井 上 裕 人

監査意見
　当監査法人は、投資信託及び投資法人に関する法律第130条の規定に基づき、野村不動産マスターファンド投資法人の2022
年9月1日から2023年2月28日までの第15期営業期間の計算書類、すなわち、貸借対照表、損益計算書、投資主資本等変動計算
書及び注記表、資産運用報告及び金銭の分配に係る計算書並びにその附属明細書（資産運用報告及びその附属明細書につい
ては、会計に関する部分に限る。以下同じ。）（以下「計算書類等」という。）について監査を行った。なお、資産運用報告及びその附
属明細書について監査意見の対象とした会計に関する部分は、資産運用報告及びその附属明細書に記載されている事項のうち
会計帳簿の記録に基づく記載部分である。
　当監査法人は、上記の計算書類等が、我が国において一般に公正妥当と認められる企業会計の基準に準拠して、当該計算書類
等に係る期間の財産及び損益の状況を、全ての重要な点において適正に表示しているものと認める。

監査意見の根拠
　当監査法人は、我が国において一般に公正妥当と認められる監査の基準に準拠して監査を行った。監査の基準における当監査
法人の責任は、「計算書類等の監査における監査人の責任」に記載されている。当監査法人は、我が国における職業倫理に関す
る規定に従って、投資法人から独立しており、また、監査人としてのその他の倫理上の責任を果たしている。当監査法人は、意見表
明の基礎となる十分かつ適切な監査証拠を入手したと判断している。

その他の記載内容
　その他の記載内容は、資産運用報告及びその附属明細書に含まれる情報のうち、監査意見の対象とした会計に関する部分以
外の情報である。経営者の責任は、その他の記載内容を作成し開示することにある。また、監督役員の責任は、その他の記載内容
の報告プロセスの整備及び運用における執行役員の職務の執行を監視することにある。
　当監査法人の計算書類等に対する監査意見の対象にはその他の記載内容は含まれておらず、当監査法人はその他の記載内
容に対して意見を表明するものではない。
　計算書類等の監査における当監査法人の責任は、その他の記載内容を通読し、通読の過程において、その他の記載内容と計
算書類等又は当監査法人が監査の過程で得た知識との間に重要な相違があるかどうか検討すること、また、そのような重要な相
違以外にその他の記載内容に重要な誤りの兆候があるかどうか注意を払うことにある。
　当監査法人は、実施した作業に基づき、その他の記載内容に重要な誤りがあると判断した場合には、その事実を報告することが
求められている。
　その他の記載内容に関して、当監査法人が報告すべき事項はない。

計算書類等に対する経営者及び監督役員の責任
　経営者の責任は、我が国において一般に公正妥当と認められる企業会計の基準に準拠して計算書類等を作成し適正に表示す
ることにある。これには、不正又は誤謬による重要な虚偽表示のない計算書類等を作成し適正に表示するために経営者が必要と
判断した内部統制を整備及び運用することが含まれる。

　計算書類等を作成するに当たり、経営者は、継続企業の前提に基づき計算書類等を作成することが適切であるかどうかを評価
し、我が国において一般に公正妥当と認められる企業会計の基準に基づいて継続企業に関する事項を開示する必要がある場合に
は当該事項を開示する責任がある。
　監督役員の責任は、財務報告プロセスの整備及び運用における執行役員の職務の執行を監視することにある。

計算書類等の監査における監査人の責任
　監査人の責任は、監査人が実施した監査に基づいて、全体としての計算書類等に不正又は誤謬による重要な虚偽表示がないか
どうかについて合理的な保証を得て、監査報告書において独立の立場から計算書類等に対する意見を表明することにある。虚偽
表示は、不正又は誤謬により発生する可能性があり、個別に又は集計すると、計算書類等の利用者の意思決定に影響を与えると
合理的に見込まれる場合に、重要性があると判断される。
　監査人は、我が国において一般に公正妥当と認められる監査の基準に従って、監査の過程を通じて、職業的専門家としての判
断を行い、職業的懐疑心を保持して以下を実施する。
・  　不正又は誤謬による重要な虚偽表示リスクを識別し、評価する。また、重要な虚偽表示リスクに対応した監査手続を立案し、実

施する。監査手続の選択及び適用は監査人の判断による。さらに、意見表明の基礎となる十分かつ適切な監査証拠を入手する。
・  　計算書類等の監査の目的は、内部統制の有効性について意見表明するためのものではないが、監査人は、リスク評価の実施

に際して、状況に応じた適切な監査手続を立案するために、監査に関連する内部統制を検討する。
・  　経営者が採用した会計方針及びその適用方法の適切性、並びに経営者によって行われた会計上の見積りの合理性及び関連

する注記事項の妥当性を評価する。
・  　経営者が継続企業を前提として計算書類等を作成することが適切であるかどうか、また、入手した監査証拠に基づき、継続企

業の前提に重要な疑義を生じさせるような事象又は状況に関して重要な不確実性が認められるかどうか結論付ける。継続企業
の前提に関する重要な不確実性が認められる場合は、監査報告書において計算書類等の注記事項に注意を喚起すること、又
は重要な不確実性に関する計算書類等の注記事項が適切でない場合は、計算書類等に対して除外事項付意見を表明すること
が求められている。監査人の結論は、監査報告書日までに入手した監査証拠に基づいているが、将来の事象や状況により、投資
法人は継続企業として存続できなくなる可能性がある。

・  　計算書類等の表示及び注記事項が、我が国において一般に公正妥当と認められる企業会計の基準に準拠しているかどうか
とともに、関連する注記事項を含めた計算書類等の表示、構成及び内容、並びに計算書類等が基礎となる取引や会計事象を適
正に表示しているかどうかを評価する。

　監査人は、執行役員に対して、計画した監査の範囲とその実施時期、監査の実施過程で識別した内部統制の重要な不備を含む
監査上の重要な発見事項、及び監査の基準で求められているその他の事項について報告を行う。
　監査人は、執行役員に対して、独立性についての我が国における職業倫理に関する規定を遵守したこと、並びに監査人の独立
性に影響を与えると合理的に考えられる事項、及び阻害要因を除去又は軽減するためにセーフガードを講じている場合はその内
容について報告を行う。

利害関係
　投資法人と当監査法人又は業務執行社員との間には、公認会計士法の規定により記載すべき利害関係はない。

以　上
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ᶞɽキャッシュ・フロー計算書（参考情報）

（୯Ґɿઍԁ）

前期（ご参考）
自  2022年 3 月 1 日
至  2022年 8 月31日

当 期
自  2022年 9 月 1 日
至  2023年 2 月28日

Ӧ׆ۀ動にΑるキャッシュ・フロー
੫引લ౰期७རӹ 13,501,429 13,950,584
価償٫අݮ 5,738,951 5,673,877
のれΜ償٫額 2,622,242 2,622,242
投資๏ਓߦൃ࠴අ償٫ 7,984 7,984
（少ݮは˚）額ݮଛࣦ引౰金の૿֐ࡂ 17,332 ˚17,332
ड取རଉ ˚256 ˚239
෷རଉࢧ 1,751,404 1,701,918
डଃӹ࢈ఆ資ݻ ˚155,651 ʵ
আ٫ଛ࢈ఆ資ݻ 10,937 11,065
Ӧۀະऩೖ金の૿ݮ額（˚は૿Ճ） ˚181,561 34,002
લ෷අ༻の૿ݮ額（˚は૿Ճ） ˚64,395 39,033
௕期લ෷අ༻の૿ݮ額（˚は૿Ճ） 99,397 ˚34,861
௕期預け金の૿ݮ額（˚は૿Ճ） 91,080 ˚15,499
Ӧۀະ෷金の૿ݮ額（˚はݮ少） 1,048,344 ˚711,697
ະ෷金の૿ݮ額（˚はݮ少） 69,600 58,827
ະ෷ফඅ੫等の૿ݮ額（˚はݮ少） 833,204 ˚127,195
લड金の૿ݮ額（˚はݮ少） 29,416 ˚34,099
༗ݻܗఆ資࢈のച٫にΑるݮ少額 ʵ 4,440,419
信託༗ݻܗఆ資࢈のച٫にΑるݮ少額 4,406,579 1,873,735
ͦのଞ 30,411 ˚96,526
খ　計 29,856,452 29,376,241
རଉのड取額 256 239
རଉのࢧ෷額 ˚1,725,040 ˚1,736,247
๏ਓ੫等のࢧ෷額 ˚2,714 ˚2,124
Ӧ׆ۀ動にΑるキャッシュ・フロー 28,128,954 27,638,108

投資׆動にΑるキャッシュ・フロー
༗ݻܗఆ資࢈の取得にΑるࢧ出 ˚11,859,316 ˚2,148,003
信託༗ݻܗఆ資࢈の取得にΑるࢧ出 ˚1,930,483 ˚1,664,893
ແݻܗఆ資࢈の取得にΑるࢧ出 ˚4,270,403 ˚4,051
信託ແݻܗఆ資࢈の取得にΑるࢧ出 ˚2,085 ʵ
預りෑ金及びอূ金のฦ還にΑるࢧ出 ˚717,306 ˚484,739
預りෑ金及びอূ金のडೖにΑるऩೖ 1,139,108 405,796
信託預りෑ金及びอূ金のฦ還にΑるࢧ出 ˚1,394,583 ˚1,151,025
信託預りෑ金及びอূ金のडೖにΑるऩೖ 1,145,183 1,200,567
ෑ金及びอূ金のճऩにΑるऩೖ ʵ 10,000
投資׆動にΑるキャッシュ・フロー ˚17,889,886 ˚3,836,350
動にΑるキャッシュ・フロー׆຿ࡒ
௕期借ೖれにΑるऩೖ 24,730,000 33,550,000
௕期借ೖ金のฦࡁにΑるࢧ出 ˚25,022,800 ˚33,592,800
རӹ෼഑金のࢧ෷額 ˚12,373,419 ˚13,495,707
Ұ時ࠩҟ等ௐ੔引౰額にΑるརӹ௒ա෼഑金のࢧ෷額 ˚2,093,294 ˚1,899,999
ͦのଞのརӹ௒ա෼഑金のࢧ෷額 ˚825,004 ˚161,274
動にΑるキャッシュ・フロー׆຿ࡒ ˚15,584,517 ˚15,599,782
現金及び現金同等物の૿ݮ額（˚はݮ少） ˚5,345,450 8,201,975
現金及び現金同等物の期ट残高 50,237,480 44,892,030
現金及び現金同等物の期末残高 ※1	 44,892,030 ※1	 53,094,006

（஫）			キャッシュ・フロー計算書は、ʮࡒ຿ॾ表等の༻ޠ、༷ ࣜ及び࡞੒ํ๏に関するنଇʯ（ত࿨38年େଂলྩୈ59߸、ͦ のޙのվਖ਼ΛؚΈます。）にͮجき࡞੒し、ߟࢀ৘ใとしてఴ෇して
います。

■ 重要な会計方針に係る事項に関する注記（参考情報）

期 別
項 目

前期（ご参考）
自  2022年 3 月 1 日
至  2022年 8 月31日

当 期
自  2022年 9 月 1 日
至  2023年 2 月28日

キャッシュ・フロー計算書における資金（現
金及び現金同等物）の範囲

　キャッシュ・フロー計算書における資金（現
金及び現金同等物）は、手許現金及び信託現
金、随時引き出し可能な預金及び信託預金並
びに容易に換金可能であり、かつ、価値の変動
について僅少なリスクしか負わない取得日か
ら3ヶ月以内に償還期限の到来する短期投資
からなっています。

　キャッシュ・フロー計算書における資金（現
金及び現金同等物）は、手許現金及び信託現
金、随時引き出し可能な預金及び信託預金並
びに容易に換金可能であり、かつ、価値の変動
について僅少なリスクしか負わない取得日か
ら3ヶ月以内に償還期限の到来する短期投資
からなっています。

■ キャッシュ・フロー計算書に関する注記（参考情報）

※1.			現金及び現金同等物の期末残高と貸借対照表に掲記されている
科目の金額との関係

	 （2022年8月31日現在）
	 （単位：千円）
現金及び預金	 31,608,443
信託現金及び信託預金	 13,283,587
現金及び現金同等物	 44,892,030

※1.			現金及び現金同等物の期末残高と貸借対照表に掲記されている
科目の金額との関係

	 （2023年2月28日現在）
	 （単位：千円）
現金及び預金	 40,445,079
信託現金及び信託預金	 12,648,926
現金及び現金同等物	 53,094,006

��Nomura Real Estate Master Fund, Inc.
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